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MEMORTA 2000

A los sefiores accionistas:

Me complace dirigirme a ustedes, a fin de presentarles las actividades y avances
realizados por la Institucion durante el ejercicio 2000.

Durante este afio el pals atravesd una de las coyunturas econdmicas y politicas mas
dificiles de su historia. No obstante el dificil contexto nacional y el de un Mercado de
Capitales cada vez mas globalizado y por ende competitivo, contraido ademas por
circunstancias econémicas externas, CAVALI continué esforzandose por fortalecer y
consolidar a la empresa. Se profundiz6 la labor de redefinicion de procesos y se trabajo
arduamente en estrategias de racionalizacion de recursos, buscando constantemente una
mayor productividad y eficiencia en la gestion con la finalidad de brindar a nuestros
participantes, emisores y usuarios, mas y mejores servicios, tante en lo que respecta al
registro de valores como a la compensacion y liquidacién de operaciones bursatiies.
Asimismo, se puso mucho énfasis en los aspectos Reglamentarios y de Control Interno,
con la finalidad de adaptarnos a las cada vez mas exigentes normas de los mercados
internacionales y minimizar los riesgos inherentes a los distintos procesos, agregando por
ende una mayor confianza y seguridad al Mercado de Capitales Nacional.

En cuanto a los resultados financieros, como podra apreciarse a continuacion, se lograron
importantes avances, con una reduccién significativa de los gastos administrativos y una
mayor diversificacion de los ingresos. Durante el 2000 se continué trabajando de cerca
con la Bolsa de Valores de Lima (BVL) en el esfuerzo que se venia haciendo en afios
anteriores por desarrollar nuevos productos y servicios para el mercado. Con ellos se
logré entre otros, el lanzamientoc de las operaciones Day-Trade y el avanzar
significativamente en el desarrollo del nuevo Mobdulo de Reporte y Préstamo.
Adicionalmente a los esfuerzos por incrementar los volimenes del mercado facilitando la
negociacion de nuevos productos, CAVALI ha venido trabajando constantemente en
repotenciar sus servicios de Registro, agregando elementos nuevos que afiadan valor y
reduzcan el riesgo para sus usuarios. Un ejemplo de éstos esfuerzos es el que a lo largo
del (itimo afio se ha logrado modificar el esquema operativo de la cuenta DTC, lo cual no
solo ha agilizado el servicio de pago de beneficios a nuestros participantes reduciendo el
costo de mantenimiento del mismo, sino ademas, ha permitido eliminar una serie de
recursos econdmicos que se exigian en forma de garantias. Otro buen ejemplo ha sido el
servicio de informacion via Internet que se puso en préactica a través de un plan piloto en
el mes de diciembre del 2000, el cual resulta un elemento que consideramos hace mas
accesible los servicios de informacion de CAVALI a los titulares.

Adicionalmente, como otro de los avances de orden operativo y reglamentario, durante el
ejercicio 2000 se contraté un nuevo Banco Liquidador seleccionado por concurso
realizado con asesoria externa, en el cual se eligié al Banco Sudamericano, el mismo que
hoy ofrece el servicio bajo un esquema méas moderno y automatizado. Asimismo, también
se constituy6 el Fondo de Liquidacion, con el propésito de proteger a los inversionistas de
los riesgos derivados de los incumplimientos de la contraparte en la liquidacion de las
operaciones efectuadas en mecanismos centralizados de negociacion, el cual empezd
con un aporte inicial de CAVALI de $/.566,282 que se ha ido incrementando con el aporte
diario de 0.0005% sobre las operaciones del mercado contado con acciones, alcanzando
al cierre del ejercicio 2000 la cifra de $/.1,237,576.28.
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Otro de los aspectos importantes, fue la culminacion y presentacién a CONASEYV de los
capitulos del Reglamento Interno de CAVALI, el cual ha sido elaborado en funcién a los
estandares internacionales y los conocimientos obtenidos por nuestra Institucion a lo largo
de estos Gltimos afios y responde a la necesidad de adaptar a la empresa en sus distintos
aspectos a las practicas cada vez mas exigentes del mercado. De acuerdo con el
cronograma de adecuacion al Reglamento de ICLVs, los Reglamentos Internos y sus
Disposiciones Vinculadas, luego de ser aprobados por CONASEV deberian entrar en
vigencia en el segundo trimestre del 2001,

En cuanto a nuevos proyectos, cabe resaltar el importante desarrollo de un nuevo sistema
integral y automatizado para CAVALI, al que se ha denominado Sistema CAVALI Ill, el
cual se tiene programado lograra incorporar una serie de mejoras en los procesos, asi
como atender una serie de medidas de orden reglamentario orientadas a la reduccion de
riesgos y control interno. El proyecto CAVALI 11l se inici6 en el mes de abril con el analisis
y disefio de! primer prototipo del sistema, sin embargo, dada la dificil coyuntura
econdmica por la que estuvo atravesando el pais, la misma que contrajo
significativamente las operaciones en el Mercado de Valores, lo cual impacta en nuestra
Institucién, en el mes de setiembre, nuestro Directorio decidio la suspencion temporal del
mismo luego de haber alcanzado un desarrollo del 46% aproximadamente. Actualmente,
se ha programado el reinicio de su desarrollo para el mes de setiembre del 2001, sujeto a
la evolucién del mercado, y su implementacion final para el tercer trimestre del afio 2002.

En cuantoc a la diversificacion de ingresos, CAVALI ha logrado importantes avances en
este afio en particular, a través de la aprobacién de un nuevo tarifario. En dicho tarifario,
respondiendo a algunas inquietudes del mercado, se planted una reduccion de
aproximadamente 13.3% en la tarifa de liquidacidbn de operaciones, adoptandose
simultdneamente las medidas necesarias que nos permitieron compensar su impacto
mediante la optimizacion del manejo de las cuentas bursatiles y el incremento de nuestros
otros servicios. Consideramos destacable por ejemplo, el haber podido lograr durante este
ejercicio el mayor uso de nuestro servicio de Registro, con la adicién importante de
emisiones 0 emisores que no necesariamente estén registrados en la BVL, asi como las
gestiones que determinaron la inscripcion de instrumentos emitidos por el Estado
Peruano.

Es también destacable en materia de proyectos, el acercamiento que se ha tenido con
ofras Instituciones de Compensacion, Liquidacién y Registro de Valores de otros paises
de la regién. En el caso de Bolivia, CAVALI ha tenido un importante contacto con la Bolsa
Boliviana de Valores, la cual esta en la etapa final de evaluacidén de una propuesta técnica
y econémica para que CAVALI brinde un conjunto de servicios que permitan la creacion e
implementacién de la Entidad de Depoésito de Valores (EDV) en el mercado boliviano.
Asimismo, a lo largo del afio hemos tenido acercamiento con la Caja de Valores de
Argentina (CVSA) y el Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores de Esparia
(SCLV), con el propésito de analizar la factibilidad de que se intercambien cuentas como
Depositantes, facilitando la concentracion de los titulares de CAVALI en un solo Depésito,
y en el caso particular de la SCLV, para que aperturen una cuenta como Participante
Directo de CAVALI, a fin de facilitar la realizacion y liquidacion de operaciones en la
reciente creada Bolsa Latinoamericana (Latibex).
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Por otro lado, debemos destacar el trabajo conjunto que se ha venido realizando con la
BVL a fin de aprovechar de algunas sinergias, sobre las cuales, dada la estrecha relacion
entre las instituciones se nos ha permitido capitalizar. En este sentido se han
implementado contratos de asesoria en materia Legal, se ha establecido una ventanilla
Gnica para darle tramite a la informacion necesaria para el registro de nuevos emisores y
finalmente, hacia fines de afio conjuntamente con ellos se llegd a un acuerdo con la
empresa GMD, quien se encargara de proveer tanto a CAVALI como a la BVL la
administracion, mantenimiento y operacién de sus sistemas en el Centro de Operaciones
Tecnolégicas. Esperamos seguir buscando este tipo de coincidencias a fin de poder
transmitir estas economias a nuestros usuarios.

Finalmente, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con nuestro Estatuto
Social, el Directorio presenta a vuestra consideracion la Memoria Anual correspondiente
al afio que termina, la misma que incluye los estados financieros del sjercicio 2000, los
cuales han sido examinados y dictaminados por nuestros auditores externos, Caipo y
Asociados - KPMG.

Es importante resaltar que los resultados obtenidos en este ejercicio fueron posibles
gracias a la colaboracién de nuestros participantes del mercado de valores, asi como a

nuestros accionistas, directores, asesores y personal, a quienes agradezco su valiosa
colaboracion.

Atentamente,

S

Carmela Sarria de Marrou
Presidente del Directorio
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DIRECTORIO

PRESIDENTE
Sra. Carmela Sarria de Marrou

VICE-PRESIDENTE
Sr. Alberto Luyo Luyo

DIRECTORES

Sr. Julio Guillén Oporto
Sr. Juan Magot Bielich
Sr. Boris Ljubicic Ugarte

Sr. Charles Fyfe Alvarado

Sr. Aurelio Moreyra Prado

Sr. Ricardo Revoredo Luna

Sr. Juan Caros Gaveglic Méndez
Sr. Antonio Villa Mardon (Ene — Ago)
Sr. Juan Prado Bustamante (Ene — Set)/ Sr. Felips Barclay Piazza (Oct — Dic)
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GERENCIAS

GERENTE GENERAL
GERENTE DE OPERACIONES

GERENTE DE PLANEAMIENTO Y DESARROLLO

GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
Enerp - Agosto

GERENTE DE SISTEMAS

Mayo - Agosto
Enero - Abril

GERENTE DE ADMINISTRACION Y SISTEMAS*
Setiembre - Diciembre

GERENTE DE AUDITORIA INTERNA

Sr. Francis Stenning De Lavalle

Sr. Victor Sanchez Azafiero

Sr. Américo Vidaldn Sevilla

Sra. Lucy Rodriguez Palomine {e)

Sr. Luis Barragan Scavino
8r. Gustavo Figueroa Benza

Sr. Luis Barragan Scavino

Sr. Eduardo Liza Medrano

ASESORES

ASESOR LEGAL INTERNO

ASESOR CONTABLE EXTERNO

Sra. Magaly Martinez Matto

Panez & Faesa

. En el mes de satiembre se integrs la Gerencia de Administracion y Finanzas con la Gerencia de Sistemas, forméndose la Gerencia de

Administracion y Sistemas.




MEMORIA 2000

CAVALI ICLV S.A.

Institucion de Compensacién y Liquidacion de Valores

Registro, Custodia, Compensacion, Liquidacion y Transferencia de Valores
RUC : 20346669625
Pasaje Acufia 191, Lima

Constitucion e Inscripcién

Escritura Publica de Fecha 30 de abril de 1997
Notario : Alberto Flores Barrén
Ficha N® 141364 del Registro Mercantil de Lima
Inscripcién : 16 de Julio de 1997




MEMORIA 2000

1.- ENTORNO INTERNACIONAL

La evolucion de las economias a nivel mundial durante el afio 2000, registré en términos
generales un balance positivo con respecto al comportamiento registrado el afio anterior,
motivado principalmente por el aumento de los precios internacionales del petréleo y de
algunos minerales y productos de exportacién, que permitieron un importante crecimiento
en algunas economias principalmente desarrolladas.

En lo que se refiere a las economias latinoamericanas, éstas registraron un crecimiento
promedio de 4.0% en sus niveles de produccion, asi como en algunos casos reducciones
tanto en los indicadores de inflacion como en los déficits fiscales. Los paises que
mostraron los mayores crecimientos en sus niveles de produccion fueron México y Chile,
los cuales registraron incrementos anuales de 6.9% y 5.4% respectivamente. En lo que se
refiere al déficit fiscal estos paises registraron al cierre del afio 2000, niveles del 1.1% y
0.2% del producto bruto, respectivamente.

Uno de los factores gque incidi6 de manera positiva en aigunas economias
latinoamericanas como México y Venezuela, fue el comportamiento en los precios del
petrdleo gue se incrementd en 14.3% a lo largo del afio, cerrando en un nivel de US$
26.33 por barril.

Sin embargo, diversos paises tuvieron serias dificultades para enfrentar la grave crisis
econdmica existente en la region, lo cual llevé a gque disminuyeran sus niveles de
crecimiento econémico y se incrementaran los niveles de otros indicadores, como el tipo
de cambio que afect6 a las actividades de importacion y exportacion de diferentes paises
y el desempleo que afecté directamente a la poblacién de los diferentes sectores
econdmicos.

Los paises con menores crecimientos en sus niveles de produccion fueron Ecuador y
Argentina que registraron incrementos anuales de soélo 1.9% y 0.5% respectivamente.
Asimismo los paises que registraron mayores indices inflacionarios fueron Venezuela,
Mexico y Colombia con variaciones anuales de 13.4%, 9.0% y 8.8% respectivamente,
siendo e! promedio latinpamericano de 6.8%.

En relacion a los mercados de capitales, uno de los factores que afecté el comportamiento
de los diferentes mercados a nivel internacional, fue el incremento en tres oportunidades
durante el afio 2,000, de las tasas de interés en los Estados Unidos por parte de la
Reserva Federal (FED) de dicho pais. Este hecho, generd que la economia de Estados
Unidos entrara en un proceso de desaceleracion de su crecimiento economico,
afectandose también las expectativas de crecimiento de diversas empresas, hecho que
provocéd que diferentes acciones reportaran pérdidas en las bolsas americanas,
generandose asimismo una presién vendedora que determiné una tendencia negativa en
los principales indices bursétiles, tal es asi que el DOW JONES disminuyé en 6.18%,
mientras que el NASDAQ cayé en 39.29% durante el afio 2000.
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2.- ENTORNO NACIONAL

En el ambito nacional, se ha podido observar durante el afio 2,000 una delicada
inestabilidad econdmica, ocasionada en gran parte por el proceso electoral que culming
con la reeleccién del Presidente de la Replblica y su posterior renuncia, y por la crisis
politica originada por dichos hechos, lo cual generd una gran incertidumbre a los agentes
economicos, incremento del riesgo pals y derivo en la convocatoria de nuevas elecciones
presidenciales y la elecciéon de un gobierno transitorio.

Este gobierno transitorio permitié mejorar las relaciones con la comunidad financiera. Sin
embargo, las elecciones presidenciales convocadas para el afic 2,001, generaron
expectativas e incertidumbre respecto al nuevo gobierno, su posicion frente al déficit
fiscal, el servicio de la deuda y la comunidad financiera internacional.

2.1.- Produccion

El PB! global del pais durante el afio 2,000, mostrd un crecimiento de 3.6, registrando los
sectores primarios y no primarios un crecimiento de 5.7% y 3.1%, respectivamente.

En el ambito sectorial, podemos mencionar gue la produccién del sector agropecuario
aumenté 6.4%, mientras que ia actividad pesquera registré un incremento del 8.1% con
respecto a las cifras alcanzadas en el afio 1,999.

De otro lado, la produccion minera crecio en 2.4%, siendo la actividad mas representativa
la mineria metalica (3.8%). El incremento en este sector se puede atribuir principalmente,
a la mayor produccién de estafio, plata, oro y cobre, que reflejaron un crecimiento de
22.2%, 9.3%, 3.2% y 1.8% respectivamente, con relacion al afio anterior. En cuanto a la
produccién de hidrocarburos, esta actividad disminuyé en 6.6% como resultado de la
caida de la produccion de petréleo crudo (-6.1%) y la de gas natural (-16.8%)}, !o cual se
deberia principalmente, a la menor inversion registrada y a la menor demanda existente,
respectivaments.

El sector manufacturero experimentd un crecimiento del 6.5%, lo cual se explicaria, por el
aumento de la produccién en la industria procesadora de recursos primarios (8.9%),
principalmente en la mayor produccién de la industria pesquera (25.4% para harina de
pescado y 25.1% para conservas y productos congelados). De la misma manera, el resto
de la industria se expandi6 en 5.8%, destacando a nivel de grupos, la produccion de la
industria del papel e imprenta (19.7%) y la industria textil (10.5%).

Durante el afio 2,000, el sector construccién registré una disminucion del 4.5%, la cual se

atribuye principaimente a la recesion existente, que trajo como consecuencia una
disminucion en las obras publicas y en la construccion de viviendas.

2.2.- inflacion

La inflacién del afio 2,000 alcanz6 la cifra de 3.73%, la cual se mantiene dentro del rango
objetivo anunciado en el Programa Monetario del 2,000 (entre 3.5% y 4.0%).
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El comportamiento de los precios de los bienes y servicios no ha sido homogéneo,
mientras los precios de algunos productos transables como los alimentos, textiles y
calzados crecieron por debajo de la inflacién, el precio del petr6leo crecio 30.3%, muy
por encima de la inflacién, correspondiéndole al kerosene, al gas y la gasolina una
variacion en sus precios de 37%, 32% y 14%, respectivamente, con relacion al afio
anterior.

En cuanto a los precios de los productos no transables, estos crecieron 3.1%, dentro del
cual podemos resaltar el incremento del grupo de los servicios (1.3%), el mismo que
registr6 a su vez, un incremento del 5.0% para los servicios publicos, salud, transportes y
comunicaciones.

2.3.- Tipo de Cambio

El tipo de cambio interbancario promedio para el afio 2,000 fue de S/. 3.49 (mayor en
3.1% al promedio del afic anterior) y el correspondiente al cierre del afio fue de S/. 3.53,
registrando asi una variacion de 0.9% para el presente afio frente al 11.3% que se registrod
en el afio 1,999, Es importante mencionar que la depreciacion de la moneda nacional
durante el afio 2,000 es la mas baja en los dltimos seis afios, situdndose inclusive, muy
por debajo del nivel inflacionario registrado el afio 2,000.

2.4.- Politica Fiscal

En el primer semestre del afic 2,000 el gasto publico se incrementd considerablemente
respecto al afio anterior. El incremento mas significativo se registré en el consumo
publico, el cual aumenté en 14% y 13% durante los dos primeros trimestres, con lo cual el
déficit del sector pablico alcanzé el 2.9% y 2.0% del PBI en dichos periodos.

En cuanto a los ingresos fiscales, estos no se recuperaron notoriamente. Los ingresos
corrientes mostraron un crecimiento del 6%, debido principalmente al incremento en la
recaudacién del IGV (7%) y por los mayores ingresos no tributarios (43%), asociados a las
transferencias corrientes de empresas estatales, mayores regalias petroleras y recursos
propios, gue contrarrestaron la caida en la recaudacién del Impuesto a la Renta (-2%) y el
Impuesto Selectivo al Consumo (-5%).

2.5.- Politica Monetaria

Durante el primer semestre del afio 2,000 se mantuvo un crecimiento de la emision
primaria entre 8% y 10%, cifras que fueron previstas en el programa monetario para este
afo. Sin embargo, en el (ltimo trimestre del afic se produjo una disminucion en dicha
emision primaria a un nivel de 6%, asi como una reduccion de la liquidez y un aumento en
las tasas de interés del sistema.

Por ofro lado, el saldo de la emisién primaria al cierre del afico 2,000 fue de S/. 5,642
millones registrandose una caida de 4% con respecto al afio anterior, debido
principalmente a un mayor aumento en el saldo de Certificados de Depésitos del BCRP,
frente a las compras de moneda extranjera, egresos financieros y no financieros del
BCRP.
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2.6.- Balanza de Pagos

El déficit de la balanza comercial en el afio 2,000, alcanzé los US$ 931 millones, lo cual
significé un incremento del 51.01% con respecto al afio anterior, manteniéendose asi por
nueve afos consecutivos cifras negativas en 1o que se refiere al comercio exterior.

En el afio 2,000 las importaciones llegaron a US$ 6,997 millones (mayores en 4% a la del
afio anterior) destacando la importacion de combustibles, lubricantes y materia prima
para la agricultura y la produccion (US$ 3,420 millones), los bienes de capital para la
industria y el transporte (US$ 2,158 millones) y finalmente los bienes de consumo (US$
1,419 millones).

En cuanto a las exportaciones, estas llegaron a US$ 6,066 millones (menores en 0.8% a
las del afio anterior), destacando los productos mineros (US$ 4,208 millones), textiles
{US$ 643 millones), productos agropsecuarios (US$ 352 millones), productos metalargicos
{US$ 194 millones) y los pesqueros (US$ 166 millones), entre otros.

De otro lado, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron un saldo de US$ 8,180
millones, con o cual se registré una disminucion de US$ 224 millones respecto a la cifra
alcanzada en el afio anterior, debido principalmente a los retiros del Sector Puablico y del
Fondo de Seguro de Depésitos.

2.7.- Sistema Crediticio

El sistema bancario durante el aiio 2,000, experimenté una reduccion de 4% en sus
activos totales y colocaciones. Los créditos refinanciados y reestructurados se
incrementaron en 22%, al pasar de US$ 622.5 millones a US$ 760.8 millones. Asimismo,
el crédito del sistema bancario al sector privado en moneda nacional mostré una
diminucidn de 2.9%, mientras que en moneda extranjera mostré una disminucion anual de
0.8%.

A raiz de la crisis financiera, los bancos adoptaron una politica restrictiva en el
otorgamiento de créditos. Asimismo, teniendo en cuenta la descapitalizacion patrimonial
que afecta a las empresas nacionales, estas mostraron un mayor nivel de endeudamiento
alo largo de los Gltimos arios.

Cabe mencionar que durante el afio 2,000, la Superintendencia de Banca y Seguros
realizé la intervencién de los Bancos Nuevo Mundo y NBK Bank, debido al bajo nivel de
liguidez mostrado por ambas entidades.

2.8.- Mercado de Valores Peruano

El afic 2,000 fue un afio negativo, tanto en lo que se refiere a rentabilidad como al
volumen negociado en el mercado bursdtil. Tanto la recesién econdmica, la
desaceleracion del crecimiento del PBI y los efectos negativos de la crisis politica que
incrementaron el riesgo pais, sumados a los constantes incrementos en las tasas de
interés americana por parte de la FED y la dificil situacién por la que atravesaron algunos
paises de la regién, como Argentina y Colombia, hicieron que nuestro mercado se vea
afectado en su actividad bursatil.
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Estos factores, ocasionaron que el indice general de la BVL durante el afio 2,000 sufra
una caida de 34.7%, mientras que el Indice Selectivo registre una caida de 27.9%.
Asimismo, los montos negociados a través de la BVL alcanzaron en sus diversas
modalidades, un total de US$ 3,596.43 millones, realizdndose un promedio diario de 559
operaciones, lo cual significé una disminucion de 23.4% en términos de volumen vy
40.84% en numero de operaciones, respecto de los niveles alcanzados en el afio
precedente.

Por ofro tado, la capitalizacién bursatil registrd una disminucién de 21.60% frente a ia del
afio 1,999, finalizando el afio con una valorizacién de US$ 10,511.05 millones.

Es importante destacar que durante julio se registré la operacion mas importante realizada
en la Bolsa de Valores de Lima en los ultimos afios, la Oferta Publica de Intercambio de
Telefonica del Perd, que implico |la transferencia de 424,095,420 acciones y un monto
negociado de US$ 700'329,887.

3.- EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE CAVALI

Durante el afio 2,000, el comportamiento de las variables vinculadas a la actividad de
CAVALI estuvo afectado por los distintos sucesos ocurridos en los escenarios econdomico
y politico, que ocasionaron variaciones significativas en algunos indicadores.

3.1.- Valoracion de Tenencias

La valorizacién total de las tenencias de valores registrados en CAVAL| alcanzé al cierre
del ejercicio 2,000, los US$ 8,343.13 millones, tal como se muestra en el Cuadro N° 1, lo
cual significa una disminucién de 1.68% respecto al cierre del ejercicio 1,999 (US$
8,485.05 millones).

Cuadro N° 1
Miliones de US$
Dicliembre Variacién %
Concepto / Cafegory 2000 a Diclembre 1988

Q - [Renta variable 10.511,05
g Valorizacion
‘6:’ Valuation gdo deuda 2.361.66
] Total 12.872.71
= Posicidén neta de inversicnistas no residentes 157

[Renta variable 489124
_| Vvalorizacion (1) rumentos de deuda 3,451.89
o |
§ Total 834313
< N
(2] Renta variable 4,337.14

Valorizacion (2)  |instrumentos d 2294 76
Jotal £.631.80

[1] Esta valorizacién incluye valores inseritos y no inscritos en Bolsa.
[2] Esta valorizacién incluye solo valores inscritos en Bolsa.
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El retroceso en la valorizacién de las tenencias registradas en CAVALI, ocasionado
principalmente por la fuerte caida de los precios en el mercado bursatil (el Indice General
Bursatil disminuyd en 34.7% durante el afio 2,000), se vié atenuado principaimente por el
ingreso de los American’s Depositories Shares (ADS) de Telefénica S.A. en el mes de
Julio, lo cual implicod el registro de tenencias por una valorizacién aproximada de US$ 560
millones y por la inscripcién de nuevas emisiones de Instrumentos de Deuda, dentro de
las que se puede mencionar principalmente a los Bonos de Titulizacién Brady por una
valorizacion aproximada de US$ 492 millones.

En relacion a la composicion de la valorizacion total en CAVALI, observamos en el Grafico
N°1 la tendencia decreciente que presenta la valorizacién de las tenencias de Renta
Variable durante el afio 2,000, a diferencia del comportamiento de los Instrumentos de
Deuda gue muestran una ligera tendencia creciente. En el caso de los valores de Renta
Variable, se registra una disminucién de la valorizacion de 14.52% en el afio, mientras
que para los Instrumentos de Deuda, se presenta un incremento de 24.91% en el mismo
periodo.

GRAFICO N°1

VALORIZACION DE LAS TENENCIAS REGISTRADAS EN CAVALI
Renta Variable e Instrumentos de Deuda
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Con respecto a las tenencias de valores no inscritos en la Bolsa de Valores de Lima y
registradas en CAVALI, se deriva del Cuadro N° 1, que estas ascienden a US$ 1,711.23
millones, representando el 20.51% del total de las tenencias registradas bajo anotacion en
cuenta. La valorizacion de estas tenencias muestra un incremento de aproximadamente
60% frente a la cifra registrada a finales del afio 1,999, que representd el 12.89% de la
valorizacion total.

A nivel sectorial, en cuanto a los valores de Renta Variable inscritos en CAVALI, se
observa en el Grafico N° 2, que al cierre del afio 2,000, la mayor participacion en la
valorizacién de dichos instrumentos corresponde a las emisiones de empresas del Sector
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Servicios (25.73%), seguida por la participacién de las emisiones del Sector Mineras
{19.96%). Asimismo, cabe indicar que la capitalizacion mas significativa dentro del Sector
Servicios corresponde a las acciones clase “B”, de la compafiia Telefonica del Perd con
una valorizacion de US$ 766.93 miliones y 1,264 millones de acciones inscritas y dentro
del Sector Mineras a las acciones clase “B", de la Compaiiia de Minas Buenaventura
S.A A, las cuales valorizaron en CAVALI un monto de US$ 595. 93 millones con 88.78
millones de acciones inscritas al cierre del ejercicio 2,000.

Asimismo, en cuanto a los Instrumentos de Deuda inscritos en CAVALLI, se observa en el
Grafico N° 3, que la mayor participacion en la valorizacion de dichos instrumentos
corresponde a las emisiones de Bonos de Tesoreria (31.38%), seguida por la
participacion de los Bonos Corporativos (30.99%), los cuales registran una valorizacion en
CAVALI de US$ 1,083.30 millones y US$ 1,069.90 millones, respectivamente.

GRAFICO N° 2

PARTICIPACION SECTORIAL DE LAS TENENCIAS DE
RENTA VARIABLE
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3.2.- Desmaterializacion

El porcentaje de desmaterializacion, el cua! relaciona la valorizacion de CAVALI y la del
mercado, considerando Unicamente los valores inscritos en la Bolsa de Valores de Lima,
alcanzé al finalizar el afo 2,000, un nivel de 51.52%, mostrando un incremento de 5.72%
con respecto a dicho indice al cierre del afio 1,999, tal como se puede observar en el
Gréafico N° 4. Es importante mencionar que en los dltimos afios se viene registrando una
tendencia creciente en este indicador, 0 cual muestra la continua incorporacion de
valores en los registros de CAVALI

GRAFICO N° 4
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En cuanto a la desmaterializacion por tipo de valor, se observa en el Cuadro N° 2 que, en
el caso de los Instrumentos de Deuda registrados en CAVALL, dicho indice se incrementd
en 1.63% durante el afic 2,000.

Cuadro N° 2
Diclambre Yariacién %
Concepto 2000 a Diclembre 1939
Renla Varighle 41,269 -3.08
% desmaterializacion | instnuimentos de Deuda 9717 1.63%
Tolal 51.52% 5.72%

3.3.- Titulares y Valores

En relacion al namero de titulares (medido en funcién al numero de coddigos RUT
registrados en CAVALI) y el nimero de cuentas (titular-valor), observamos en el Grafico
N° 5 que ambos muestran una tendencia decreciente durante el ejercicio 2,000. Este
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comportamiento se podria atribuir, entre otros motivos, a la salida paulatina de los
pequefios inversionistas que iniciaron su participacién en el mercado bursatil a través de
los procesos de Participacion Ciudadana celebrados en los afios 1,996 y 1,997.

GRAFICO N° 5
TITULARES Y CUENTAS
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Al finalizar el afio 2,000, se registra un total de 246,531 titulares, frente a los 271,215
titulares registrados al finalizar el ejercicio 1,999, lo cual significa una disminucion de
9.10%, tal como se puede observar en el Cuadro N° 3.

Cuadro N° 3
Millones de US$
Diclembre Vi
Conceplo 2000 a Diclembre 1989
I Tofal de cuentas registradas 311,579 10,10
. [Renta Vadable 260 2779
Numere de valores "
registrados Instrumentos de Dowda 434 10,15
Total 524 1.26%
Namero de titulares registrados con saldo mayor que cero
246,531
Ronta Variable 41,06
% desmaterializacin |instrumantos de Deyda 97.17%
Total 51.52%|
Residentas humero de cuentas reaistradas 307,269
% desmaterializacion 47.76%
No Residsntes iNumere de cuentas reqisiradas 3611
Z desmaterializacion 17.06%

[1] Esta valorizaclén incluye valores inscritos y no inscritos en Bolsa.
[2] Esta valorizacion incluye solo valores inscritos en Bolsa,
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A nivel de tipc de inversionistas, se observa en el Grafico N° 6, que el mayor nimero de
titulares corresponde a las Personas Naturales Residentes en el Pera (242,433 titulares)
participando con el 98.34% del total de inversionistas registrados en CAVALI.

GRAFICO N° &

NUMERO DE TITULARES POR TIPO DE INVERSIONISTA
Al 31 de Diciembre de 2,000
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Total Titulares: 246,531

En relacién al namero de valores inscritos en CAVALI, se observa en el Cuadro N°3, que
al finalizar el afio 2,000 se encontraban registrados un total de 694 valores, lo cual
representa un incremento anual de 7.26% respecto a diciembre de 1,999. El mayor
incremento corresponde a los Instrumentos de Deuda, los que se incrementaron de 394 a
fines del afio anterior a 434 al cierre del afio 2,000, representando el 62.54% del total de
valores inscritos en el Registro Contable de CAVALL.

3.4.- Inversionistas No Residentes

La valorizacion de las tenencias registradas en CAVALIl correspondiente a los
Inversionistas No Residentes, alcanzé a diciembre del afio 2,000 los US$ 2,195.70
millones, cifra menor en 19.72% a la registrada al finalizar 1,999, tal como se muestra en
el Cuadro N° 4. Dicha variable muestra una tendencia decreciente durante casi todo el
afio, como se puede observar en el Grafico N° 7.




MEMORIA 2000

Cuadro N° 4
Millones da US$
Diclembre
Concepto 2000 a Diclembre 1999
{Renta variable 2.808.36
Valorizacién Instrumentos ge deuds 3.339.07
Residentes Total 8,147.44
% del fotal valorizacion 13.68%

Renta varjable 2.082.88
Valorizacién No  {Instrumentos de deuda 112.82
Resgidentes Total 2,195.70

% del otal valorizagion 26.32% -18.35%)

GRAFICO N° 7

VALORIZACION DE INVERSIONISTAS NO RESIDENTES
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Asimismo, la participacion de los Inversionistas No Residentes, representd el 26.32% en
la valorizacién total de CAVALI, registrandose una contraccion de 591 puntos
porcentuales respecto a ia participacion registrada el afio anterior (32.23%). Cabe sefialar
que tanto la valorizacion de los Inversionistas No Residentes come su participacion en la
valorizacion total de CAVALI viene mostrando una tendencia decreciente en los dltimos
anos, tal como se muestra en el Grafico N° 8.
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GRAFICO N° &

VALORIZACION Y PARTICIPACION DE TENENCIAS DE
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De ofro lado, entre los paises con mayor participacion en la valorizacion de CAVAL! se
encuentran Estados Unidos con US$ 1,115.79 millones y 333 titulares, representando el
50.82% de la valorizacién total de los Inversionistas No Residentes y Espafia con una
valorizacion de US$ 267.77 millones, 29 titulares y una participacion de 12.20% (ver
Grafico N° 9).

GRAFICO N° ¢

ESTRUCTURA DE LA VALORIZACION DE TENENCIAS POR PAIS
INVERSIONISTAS NO RESIDENTES - AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,000
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Es importante sefialar que la tenencia de los Inversionistas No Residentes se concentra
principalmente en valores de Renta Variable (94.86%), como se muestra en el Cuadro N°
4, y dentro de este tipo de valores, la mayor participacion se registra en el Sector
Servicios, representando este sector el 43.61% de la tenencia total de dichos
inversionistas.

Los volimenes negociados por los Inversionistas No Residentes, sin incluir la Oferta
Publica de Telefénica, muestran una posicion neta negativa (compras - ventas) en el
periodo 2,000 de US$ 91.81 millones, registrandose en el mes de mayo, tal como se
puede observar en el Grafico N° 10, la mayor posicién vendedora de inversionistas no
residentes.

GRAFICO N° 10

POSICION NETA MENSUAL
Inversionistas No Residentes

La participacidon de los Inversionistas No Residentes en la Oferta Publica de Intercambio
de Telefénica del Peru, significé para este tipo de inversionistas una posicion neta
acreedora de US$ 633 millones.

De otro lado, observamos en el Grafico N° 11 que, sin considerar la Oferta antes
mencionada, la negociacion realizada por los Inversionistas No Residentes durante el afio
2,000 muestra una tendencia decreciente, alcanzandose en todo el periodo sélo el
63.07% de lo registrado en el ejercicio 1,999.
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GRAFICO N° 11

MONTO NEGOCIADO POR INVERSIONISTAS NO
RESIDENTES
Millones de US$
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Monto Negociado Total :
US$ 1,072 mill.

3.5.- Inversionistas Institucionales

La valorizacién de tenencias de Inversionistas Institucionales registrados en CAVALI
alcanzdé al finalizar 2,000 un total de US$ 3,923.04 millones, cifra inferior en 3.57% a la
obtenida al cierre del afio anterior.

Cabe mencionar que las Administradoras de Fondos de Pensiones y los Inversionistas
Institucionales No Residentes se constituyeron como los principales Inversionistas
Institucionales en CAVALI, registrando al cierre del afo 2,000 una valorizacion de
tenencias de US$ 2,051.01 millones y US$ 1,034.87 millones, es decir el 52.28% y el
26.38% del total de la valorizacion de tenencias de Inversionistas Institucionales,
respectivamente (Ver Grafico N°® 12). Es importante resaltar que la tenencia de las
Administradoras de Fondos de Pensiones se incrementd en el afio 2,000 en 30.30%
respecto al cierre de 1,999.
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GRAFICO N° 12

VALORIZACION REGISTRADA POR TIPC DE INVERSIONISTA
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De otro lado durante el afio 2,000, los Inversionistas Institucionales negociaron en el
mercado bursétil un total de US$ 1,826 millones, siendo las Administradoras de Fondos
de Pensiones y los Bancos y Financieras quienes registraron ei mayor volumen de
negociacion con montos que alcanzaron los US$ 600.51 millones y US$ 788.01 millones
respectivamente

4.- RESENA CRONOLOGICA DE EVENTOS DE IMPORTANCIA

CAVALI, como Institucién encargada del registro de valores representados mediante
anotaciones en cuenta, registrd a solicitud de las empresas emisoras durante el afio
2,000, un total de 987 procesos corporativos y situaciones extraordinarias, implicando
esta cifra un incremento en el nimero de procesos de 26.05% frente a similar cifra
correspondiente al ejercicio 1,999, afio en que se realizé un total de 783 procesos.

De forma similar al comportamiento registrado en el afio 1,999, el pago de intereses, se
constituyé como e! evento que implicé el mayor nimero de procesos (682), tal como se
muestra en el Grafico N® 13.

' El célculo de los montos negociados, se realiza en funcién a la negociacidn realizada por el tipo de

inversionista correspondiente.
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GRAFICO N* 13

PROCESOS REALIZADOS EN CAVALI
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En relacion a las Ofertas Publicas, durante el afio 2,000 se presentd un incremento de
54.54% respecto al niimero de Ofertas registradas durante el afio 1,999, siendo las
Ofertas Plblicas de Venta, las de mayor participacion (42.11%), tal como se muestra en el
Grafico N° 14,

GRAFICO N°14

PROCESOS REALIZADOS EN CAVALI

Dentro de las Ofertas Piblicas de mayor importancia podemos mencionar las siguientes:

e Con fecha 14 de enero, se registré el proceso de intercambio (Oferta Pdblica de
Intercambio, OPI) de acciones de inversion y comunes clase “A” de la Compafiia de
Minas Buenaventura S.A.A. por las acciones comunes clase “B” de la misma
compaiifa, el mismo que involucré la transferencia de aproximadamente US$ 192
millones.
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e El 31 de enero, se ftransfirieron 810,000 acciones comunes de la Empresa
Agroindustrial Laredo S.A.A como producto del proceso de Oferta Plblica de Venta
(OPV), operacion que alcanzé un monto negociado de US$ 2 miliones
aproximadamente.

« El dia 25 de abril, se realizo la primera Oferta Plblica de Adquisicion {OPA) del afo,
proceso que significd la transferencia de 21,366,040 acciones comunes de la
compafiia Cervecera del Sur S.A., por un valor aproximado de US$ 124 miltones.

» Con fecha 9 de mayo, se registrd [a Oferta Plblica de Adquisicion (OPA} de
10,472,448 acciones de inversion de la compafiia Manufacturera de Vidrio S.A,,
transfiriéndose con esta operacién un valor de US$ 2 millones.

» Con fecha 10 de Julio, se registrd el proceso de Oferta Pablica mas importante del
afo, donde se transfirieron 415,839,901 acciones clase “B” y 8,255,519 acciones clase
“C” de la compaiiia Telefbnica del Perd, producto de la Oferta Pablica de Intercambio
(OP1) de acciones de Telefénica del Pert por ADS de la compafiia Telefonica de
Espafia, el mismo que alcanzé un monto de negociacién aproximado de US$ 700
millones.

» FEl dia 28 de agosto, se realizd la Oferta Plblica de Adquisicion (OPA} de 7,631,015
acciones comunes de la compariia Inmobiliaria Pariachi S.A. por un monto aproximado
de US$ 1.5 millones.

Asimismo, cabe resaltar que durante el afio 2,000, se realizaron algunas operaciones de
importancia para el Registro Contable de CAVALLI, entre las que podemos mencionar, las
siguientes:

e El 04 de julio del 2,000, se registré el primer Patrimonio Fideicometido, ingresando
127,012,748 acciones clase “B” y 340,047 acciones clase “C" de la compafiia
Telefénica del Perl en la cuenta de fideicomiso del Banco de la Nacion, quien se
convirtié en el administrador de dichas acciones pertenecientes, en su mayoria, a
pequefios inversionistas. Las acciones que conformaban el Patrimonio Fideicometido
participaron, posteriormente, en la Oferta Piablica de Intercambio de acciones, por
ADS de Telefénica S.A.

¢ El 27 de Julio del 2,000, se inscribieron en el Registro Contable de CAVALI los Bonos
de Titulizaciébn Brady, registrandose posteriormente un total de 46,241 bonos
producto de las colocaciones realizadas en julio y en octubre, las mismas que
alcanzaron, en su conjunto, una valorizacion aproximada de US$ 492 millones.

5.- INFORME DE GESTION

Durante el ejercicio 2000, CAVALI centr6 sus esfuerzos en continuar brindando, a sus
participantes y usuarios en general, servicios mas eficientes y seguros con la finalidad de
reducir los riesgos existentes en el proceso de compensacion y liquidacién de
operaciones.
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Asimismo, concreté importantes acercamientos con Instituciones locales e
internacionales, a fin de desarrollar proyectos que permitan ampliar los servicios que
brinda CAVALI y evaluar la factibilidad de establecer convenios que faciliten la realizacion
de operaciones transfronterizas.

A continuacion se describen las principales actividades desarrolladas por CAVALLI durante
el afo 2000 en los siguientes aspectos:

5.1.- Aspectos Normativos

En el ambito normativo, se aprobé la nueva estructura tarifaria de la Institucion, se
participd activamente en el proyecto de modificacion de la Ley del Mercado de Valores y
se culmind la elaboracién del Reglamento Intemo, tal como se describe a continuacion:

5.1.1.- Tarifario CAVALI: En el mes de marzo, mediante Resolucion CONASEV N° 019-
2000-EF/94.10, fueron aprobadas las nuevas tarifas establecidas por CAVALI para la
prestacion del servicio de registro, compensacion y liquidacion de fondos y valores. El
nuevo esquema tarifario fue aprobado considerando una reduccion en la tarifa para el
servicio de liquidacién de operaciones contado con instrumentos de renta variable a
0.065% (antes 0.075%) sobre el importe de la compra y la venta, y de US$ 5 para
instrumentos de deuda y colocaciones primarias.

Posteriormente a la publicacién del tarifario, CAVALI establecié, algunas reducciones y
exoneraciones a sus tarifas, a fin de promover la negociacién de valores en el mercado,
fundamentalmente aquella de Instrumentos de Deuda. En tal sentido, en el mes de junio,
la tarifa de liquidacién de operaciones contado con instrumentos de deuda fue reducida
hasta el mes de marzo del afio 2001 de US$ 5 a US$ 2. Asimismo, a partir del mes de
octubre, se exoneré de las tarifas comrespondientes a la inscripcin, registro y
mantenimiento e informacién de valores, a los instrumentos de deuda emitidos por el
Estado Peruano que se listen en la Rueda de Bolsa y se inscriban en el Registro Contable
a cargo de CAVALI de forma simultanea.

5.1.2.- Ley del Mercado de Valores: Contribuyendo al enriqguecimiento del proyecto de
modificacién a la Ley del Mercado de Valores, en el mes de setiembre, CAVAL| entreg6 a
la CONASEV su propuesta de modificacion al Titulo VIl de la Ley, la misma que
contempld aspectos relacionados al Registro Contable de valores y su validez legal, el
certificado de titularidad, la inembargabilidad de los fondos que administra CAVALI, la
definicién, reglas y funciones de las Instituciones de Compensacién y Liquidacion de
Valores, |a autorizacién de funcionamiento y la supervision ejercida a las ICLV, el Fondo
de Liquidacion, el Deber de Reserva de la Informacién, y finalmente las retribuciones
cobradas por los servicios brindados a los participantes del mercado.

A inicios del mes de noviembre, CONASEV publicé el Proyecto de Modificacion a la Ley
del Mercado de Valores, a fin que pueda ser analizado por los diferentes participantes del
mercado de valores, el cual recogi®é muchas de las meodificaciones planteadas por
CAVALI. Sin embargo, en dicho mes, CAVALI insistié en solicitar a la CONASEV la
incorporaciéon de las modificaciones que no habian sido consideradas en el marco del
proyecto.
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5.1.3.- Reglamento Interno: De acuerdo al Plan de Adecuaciéon al Reglamento de
Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores, en el transcurso del afio 2000,
CAVALI continué con el desarrollo de los capitulos de su Reglamento Interno, a efectos
de cumplir con su presentacion formal a la CONASEV en el mes de enero del afio 2001.

La aprobacion del referido Reglamento esta programada para el mes de marzo del afo
2001.

5.2.- Aspectos Operativos

Dentro del Ambito operativo, CAVALI realiz6 diversas actividades en busca de optimizar
sus recursos y la eficiencia de sus operaciones. Entre estas actividades podemos resaltar
las siguientes !

5.2.1.- Fondo de Liquidacién: A partir del mes de enero, CAVAL! inicié la recaudacion
del aporte diario del Fondo de Liquidacién con la aplicacién de un porcentaje de 0.0005%
sobre las operaciones del mercado contado con acciones. Al cierre del presente ejercicio,
el Fondo de Liquidacion alcanzé la suma de S/. 1,237,576.28, la cual representa el
15.23% del tamafio minimo del Fondo proyectado para el afio 2000.

De otro lado, en el Capitulo correspondiente al Fondo de Liquidacion de los Reglamentos
Intermos, se ha incorporado a los instrumentos de deuda en la cobertura del Fondo,
estableciéndose que el aporte podra ser un porcentaje sobre el monto liquidado
diariamente por cada participante, un monto fijo por cada operacion o una combinacion de
ambos, en funcién a {a forma como sean aplicadas las comisiones por liquidacion a cada
tipo de instrumento.

5.2.2.- Plan de Seguridad Integral: Continvando con el Plan de Adecuacion al
Reglamento de ICLV, en el mes de agosto, CAVALLI contratd los servicios de la empresa
BDO Consulting S.A.C., a efectos que desarrolle un Plan de Seguridad integral detallado
sobre los sistemas de seguridad, salvaguardas operativas, planes de contingencia,
sistemas informaticos, asi como el sistema integral de administracion de riesgos vy
recuperacion de desastres.

Con el proposito de garantizar la correcta aplicacién del Plan, en el mes de octubre, se
realizé la primera prueba integral con la participacion de todos los participantes de
CAVALLI, la misma que tuvo resuitados exitosos.

Posteriormente, en el mes de noviembre, CAVALI cumplié con entregar a la CONASEYV su
Plan de Seguridad Integral en cumplimiento con lo dispuesto en el Reglamento de ICLV's.

5.2.3.- Procedimientos: A fin de cumplir con lo establecido en el Reglamento de
Instituciones de Compensacion y Liquidaciéon de Valores, a partir del mes de setiembre,
CAVALI inici6 la etapa de adecuacién de sus procedimientos operativos a su Reglamento
Interno.

Los procedimientos tienen como finalidad describir la operatividad de cada una de las
diferentes areas de CAVALI en funcién a los procesos que éstas realizan.
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La presentacién de los procedimientos a la CONASEYV esta programada para el mes de
marzo del afic 2001.

5.2.4.- Convenio de Outsourcing con GMD S.A.: En el mes diciembre, CAVALI y la
Bolsa de Valores de Lima liegaron a un acuerdo con la empresa GMD mediante el cual
esta empresa proveera a CAVALI y la BVL la administracién, mantenimiento y operacion
de sus sistemas en el Centro de Operaciones Tecnologicas de GMD. De acuerdo a los
términos de este convenio, CAVALI y la BVL realizaran un rol de supervision y control
permanente de los niveles del servicio de outsourcing brindados por GMD.

5.3.- Desarrollo de Nuevos Servicios

Con la finalidad de proporcionar al mercado servicios que brinden mayor eficiencia y
agilidad al proceso de compensacién y liquidacién que efectiia CAVALI diariamente, en el
transcurso del ejercicio 2000, CAVALI trabajé en el desarrollo de los siguientes servicios:

5.3.1.- A nivel local

a.- Operaciones de Reporte, Préstamo de Valores y Ventas en Corto: Durante el
ejercicio 2000, CAVALI, en coordinacién con la Bolsa de Valores de Lima ha continuado
trabajando en el desarrollo del sistema de compensacion, liquidacion y registro que
soportara el nuevo esquema de operaciones de reporte y préstamo de valores, asi como
las operaciones de ventas en corto.

Este sistema permitira efectuar con mayor eficiencia y de forma automatica el proceso de
administracion de este tipo de operaciones. El lanzamiento del proyecto esta estimado
para inicios del afio 2001.

b.- Liquidacion Multibancaria: Durante el transcurso del afio 2000, CAVALI continud
efectuando coordinaciones con el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) y ia
Asociacidn de Bancos (ASBANC), a efectos de concretar el disefio del mecanismo que
permita a los participantes liquidar sus operaciones a través del banco de su eleccidn, en
la medida que éste cumpla con los requisitos establecidos por CAVALI en su Reglamento
Interno.

Al cierre del aifio, se venia evaluando un disefio alternativo propuesto por el BCRP, a
través del cual se planteaban ofros esquemas de liquidacion de las operaciones
realizadas en la BVL.

c.- Proyecto CAVALI lll: En el mes de febrero, el Directorio de CAVALI designd a la
empresa GMD 8.A. como ganadora del Concurso Privado para la seleccion de la empresa
proveedora de un nuevo sistema integral y automatizado para CAVALI, al que se ha
denominado Sistema CAVALI (ll. A este Concurso Privado se invitd a las empresas
COSAPI SOFT, iBM, GMD S.A., Medina, Zaldivar y Asociados, NOVATRONIC y
Effectinvest Cyprus Ltd, de las cuales soloc las tres primeras confirmaron su disponibilidad
de participar en el concurso.

E! sistema CAVALI Ill, es un proyecto orientado no solo a brindar mejoras operativas a
CAVALI y sus participantes, sino también a cumplir con todos los aspectos relacionados al
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control interno, riesgos operativos y sistemas de seguridad que dispone el Reglamento de
ICLV's.

A fines del mes de marzo, y con la finalidad de dar inicio inmediato al desarrollo del
proyecto, CAVALI y GMD firmaron un Memorandum de Entendimiento, en el cual se
incluian los términos principales a ser considerados en el respectivo contrato de servicios.

El desarrollo del proyecto se inicié el 5 de abril con la instalacion del Comité de Gerencia
del proyecto, el cual tiene como responsabilidad principal garantizar el adecuado
desarrollo del mismo. Este Comité esta conformado por los Gerentes y Jefes de Proyecto
designados por ambas Instituciones. La metodologia propuesta por GMD para el
desarrollo del proyecto denominada “Rational Objectory Process” contempla la realizacion
de las fases de incepcidn, elaboracién, construccidn y transicion.

A fines del mes de abril, se firmé6 el contrato de compraventa y prestacion de servicios
entre CAVAL! y GMD que formalizd todos los términos del acuerdo al que llegaron
ambas Instituciones para la implementacion del Sistema CAVALI il

Durante el desarrollo del proyecto se han realizado diversos Comités de Gerencia y
Comités Ejecutivos, con el objeto de efectuar un adecuado control y seguimiento del
trabajo realizado por ambas Instituciones.

Sin embargo, dada la dificil coyuntura econémica por la que estuvo atravesando el pais,
en el mes de setiembre, el Directorio de CAVALI acordé suspender el desarrollo del
proyecto CAVALI Ill. En tal sentido, luego de las opiniones recibidas de CONASEV y de
las diversas coordinaciones y negociaciones realizadas con la empresa GMD, se acord6
proceder a dicha paralizacién el dia previo al inicio de las pruebas del primer prototipo del
sistema. Esto significd que el dia 21 de noviembre CAVALI suspendiera las actividades
relacionadas al desarrollo de este proyecto, mientras que la empresa GMD efectuo dicha
suspension el dia 21 de diciembre con la entrega de los programas empaquetados
correspondientes al 1er. prototipo del sistema, asi como la documentacion tecnica
correspondiente.

El porcentaje de avance del proyecto hasta la fecha de paralizacién de éste alcanza el
46.34% del total, considerando la culminacién del andlisis, disefio y construccion del
primer prototipo del sistema. Se estima reiniciar el desarrollo del proyecto CAVALL Il a
mas tardar en el mes de setiembre del afio 2001.

d.- Estrategia Day Trade: En relacién a la implementacion de la estrategia Day Trade
compra — venta, en el mes de mayo, CAVAL| puso en produccién un esquema de
compensacion y liquidacién de operaciones que permite liquidar de manera eficiente las
operaciones realizadas bajo esta estrategia que permite a los inversionistas vender
valores comprados durante una misma Sesién de Rueda, con el fin de obtener ganancias
o limitar pérdidas durante dicha sesion, como consecuencia de las fluctuaciones de los
precios de los valores.

e.- Bonos de Reconocimiento: Con la finalidad de lograr la desmaterializacion de los
bonos de reconocimiento y su negociacion a través de la Bolsa de Valores de Lima, desde
el mes de octubre del afic 2000, CAVALI ha venido trabajando en coordinacién con la
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Oficina de Normalizacién Previsional (ONP), CONASEYV, la Superintendencia de Banca y
Seguros (SBS), las Asociaciones de Administradoras de Fondos de Pensiones (AAFP's) y
de Sociedades Agentes de Bolsa (ASAB’s), y la Bolsa de Valores de Lima (BVL), todos
los aspectos legales y operativos necesarios para concretar dicho objetivo.

A través de este proyecto, se busca que CAVALI realice el registro de todos los bonos de
reconocimiento, a fin de hacer mas eficiente la administracién de los mismos. Asimismo,
se aprovechara la infraestructura con que cuenta CAVALI para mantener interconectados
a la ONP, todas las AFP’s y las entidades reguladoras.

Al cierre del ejercicio, el proyecto se encontraba en su etapa final de evaluacion.

f.- Estados de Cuenta: En el mes de diciembre, CAVALI inici6 la prueba piloto de su
nuevo servicio denominado “Estados de Cuenta a través de INTERNET”, mediante el cual
todos los inversionistas que poseen valores inscritos en CAVALI pueden obtener de una
manera agil y segura, en cualgquier momento del dia, la informacion actualizada de sus
movimientos y tenencias de valores, asi como de los beneficios que les correspondan,
ingresando a la pagina web de CAVALI (http://www.cavali.com.pe).

Luego de estas pruebas, la suscripcién al servicio serd ofrecida a través de los
participantes de CAVALI.

5.3.2.- A Nivel Internacional

a.- Entidad de Depdsito de Valores en Bolivia (EDV): En el mes de mayo, CAVALI y la
Bolsa Boliviana de Valores (BBYV) firmaron un Memorandum de Entendimiento, en el cual
CAVALL! se comprometié a desarrollar una propuesta para brindar un conjunto de servicios
que permitiera la creacion e implementacion de una Entidad de Deposito de Valores
(EDV) en el mercado boliviano.

En tal sentido, en el mes de noviembre, CAVALI remitié a la BBV su propuesta técnica y
econdémica para la creacién de dicha entidad, la misma que contemplaba la adecuacion
del actual sistema de CAVALI para cubrir los requerimientos del mercado boliviano,
asesoria legal y operativa, y el otorgamiento del servicioc de procesamiento de la
informacién desde la ciudad de Lima.

La aceptacién de este proyecto permitira a CAVAL! formar parte de la estructura
accionaria de la EDV conjuntamente con la BBV, la Corporacién Andina de Fomento
(CAF), y otros participantes del mercado boliviano.

b.- Apertura de Cuenta en la Caja de Valores de Argentina (CVSA): En el mes de
agosto, CAVALI suscribid una carta de intencién con la Caja de Valores de Argentina
(CVSA), en la cual ambas Instituciones se comprometian a analizar la viabilidad de abrir
una cuenta de participante en e! otro Deposito, a efectos que en dicha cuenta se registren
las acciones adquiridas por inversionistas peruanos y argentinos en operaciones
realizadas en el Mercado de Valores de Buenos Aires (MERVAL) y en |a Bolsa de Valores
de Lima, respectivamente.
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La firma de la referida carta de intencién forma parte de uno de los esfuerzos realizados
por CAVALI para concretar su internacionalizacion hacia diferentes mercados.

En el mes de noviembre, CAVALI remiti6 a la Caja de Valores de Argentina los resultados
de su evaluacion legal y técnica.

c.- Apertura de Cuenta en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores
{SCLV) : En el mes de setiembre, CAVALI establecié contacto con su similar en Espafia
(Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores — SCLV) con el propdsito de
intercambiar informacién que permita analizar la viabilidad de que el SCLV abra una
cuenta como participante de CAVALI, a efectos que en dicha cuenta se registren valores
locales adquiridos por inversionistas nacionales en el Mercado de Valores
Latinoamericano {LATIBEX) o por inversionistas espafioles en la Bolsa de Valores de
Lima.

Al cierre del arfio, también se venia analizando la factibilidad de que CAVALI abra una
cuenta como Entidad Adherida el SCLV, a fin de registrar en ella valores adquiridos por
inversionistas peruanos en la Bolsa de Madrid y facilitar su liquidacion.

5.4.- Actividades Institucionales

Durante el ejercicio 2000, CAVALI participd en las actividades que se mencionan a
continuacion:

» En el mes de febrero, tuvo lugar en la ciudad de Santiago de Chile la primera reunion
del Comité Ejecutivo de fa Asociacién Americana de Depbsitos Centrales de Valores
(Americas’ Central Securities Depositories Association - ACSDA) con el proposito de
dar inicio a las funciones establecidas en sus estatutos. A esta reunidn asistié ia
sefiora Carmela Sarria de Marrou, Presidente de CAVALL, y e sefior Francis Stenning
De Lavalle, Gerente General de la Institucion.

s En el mes de marzo, la International Securities Association for Institutional Trade
Communication (ISITC) organizd en la ciudad de Califoria, Estados Unidos, un
evento sobre el Rol de los Depositos en la ISITC, al cual fue invitada como expositora
la sefiora Carmela Sarria de Marrou, Presidente de CAVALI.

s Continuando con el plan de trabajo del ACSDA, en el mes de marzo y agosto, la
sefiora Carmela Sarria de Marrou participé en las reuniones del Comité Ejecutivo,
realizadas en la ciudad de Nueva York y Sao Paulo, respectivamente.

¢ En el mes de mayo, la sefiora Cammela Sarria de Marrou, Presidente de CAVALL, el
sefior Alberto Luyo, Vice-Presidente de CAVALI, y el sefior Francis Stenning, Gerente
General de la Institucién, participaron en la 1ra. Asamblea General de ACSDA
realizada en la ciudad de Nueva York, en la cual se trataron aspectos referentes a la
aprobacién de nuevos miembros del ACSDA, de los Estatutos y del presupuesto 2000
-2001, asi como la presentacién de los informes de los comités de trabajo, entre otros
temas.




MEMORIA 2000

En el mes de mayo, el sefior Francis Stenning De Lavalle participd en la IX
Conferencia Internacional de la Asociacion de Bolsas de Comercio de Centroamérica,
Panama y Republica Dominicana (BOLCEN 2000) realizada en la ciudad de Panama
en donde se trataron temas vinculados al impacto del NASDAQ en los Mercados de
Capitales, la liberacién de las telecomunicaciones en Centro América, los nuevos
enfoques de valorizacion de acciones y las vias para incrementar la liquidez en los
mercados accionarios con baja capitalizacion, entre otros aspectos.

En el mes de diciembre, la sefiora Carmela Sarria de Marrou, Presidente de CAVALI,
y el sefior Francis Stenning De Lavalle, Gerente General de la Institucion, participaron
en el Seminario de Administracién de Riesgos, organizado por ACSDA, en la ciudad
de Buenos Aires, Argentina, con el propésito de analizar los enfoques actuales y
previstos para el manejo de los riesgos de compensacidn y liquidacion
transfronterizos. Asimismo, en esta reunién también se llevé a cabo el dltimo Comité
Ejecutivo del ACSDA programado para el afio 2000.

5.5.- Informacion Corporativa

En el mes de mayo del afio 2000, se incorpord a la Institucién el sefior Luis Barragan
como Gerente de Sistemas.

Asimismo, en el mes de setiembre se integrd la Gerencia de Administracion y Finanzas
con la Gerencia de Sistemas, formandose la Gerencia de Administracion y Sistemas, la
cual se puso a cargo del sefior Luis Barragan.

En tal sentido, la Plana Gerencial de la Institucién qued6 conformada de la siguiente
manera :

Gerente General
Sr. Francis Stenning de Lavalle

Gerente de Operaciones
Sr. Victor Sanchez Azafiero

Gerente de Planeamiento y Desarrollo
Sr. Ameérico Vidalon Sevilla

Gerente de Administracion y Sistemas
Sr. Luis Barragan Escavino

Gerente de Auditoria Interna
Sr. Eduardo Liza Medrano

Asesor Legal Interno
Sra. Magaly Martinez Matto
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CAVALI ICLV SA.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2000 y 1999

(Con el Dictamen de los Auditores Independientes)




e Caipo y Asociados

Av. Javier Prado Oeste 203 Apartadoe 14-003 Teléfono; 51{1) 222-1708
San Isidro, Lima-Pend Lima 14 , Peri Fax: 51(1) 421-6943
e-mail: caipoaudi @kpmg.com.pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
Cavali ICLV S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cavali ICLV S.A. al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
y los correspondientes estados de ingresos y gastos, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros es
responsabilidad de la gerencia de la Compaififa. Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestra anditoria.

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la gerencia, asi como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria constituye una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Cavali ICLV S.A. al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perd.

£ PN G Qaieo g Fpoismctos

Juan José Cordova (Socio) :
Contador Piiblico Colegiado
Matricula N° 18869

Fehrero 20, 2001

Firma Miembro de Caipa y Asotiadas Sociedad Civil, Inscrila en la partida
KPMG Imernatianal N® 01681796 del Registro de Personas Juridicas de Lwma
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CAVALIL ICLV S A

Estados de Ganancias y Pérdidas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2000y 1999

(Expresados en nuevos soles constantes al 31 de diciembre de 2000)

Ingresos:
Retribuciones por liquidacién de operaciones
Retribuciones de emisores
Retribuciones de participantes
Retribucion DTCC '

Costos y gastos:
Gastos de personal
Servicios de terceros
Provisiones diversas
Otros

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros ingresos
Resultado por exposicién a la inflacién (nota 23)

Utilidad antes de participacién & impuesto a
la renta y partidas extraordinarias

Participacitn de los trubajadores corriente (nota 16)
Participacién de los trabajadores diferido (nota 22)
Impuesto a la renta corriente (nota 18)

Impuesto a 1a renta diferido {nota 23)

Utilidad antes de partidas extracrdinarias

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Usitidad neta del ejercicio

Uiilidud neta .pc')r accion (notas 2(1) y 24)

Véanse las notas yut se acompaiiun a los estados financieros.

2000

11,388,314
3,657,760
492,014
166,863

5,379,166
4,925,071
2,000,410

803,729

13,108,376

2,596,575

851,225

( 354,604)
1,580
43,769

541,970

3,138,545

{ 105,136)
{ 37438)
{ 599.274)
( 213,396)

2,183,301

689.838

{ 46970)

1999

12,789,573
3,748,469
859,545
149,828

6,255,173
6,462,486
1,934,992

681,702

15,334,353

223,105

¢ 468,232)
B.214

( 87,257)

1,888,896
{( 135,007)
{ 772.,960)

930,329

1,617,836
( 2,160,600}




"$0JAIUREY SOPRIED S0 B —.—dm.._muEOum as anb seioU S| IULFA

e me——— ———————

- ———— —====== =m=—=== e
£6L°0¢8'8 (P9 IER'T (Lz9'zel ) - PSO'ToY (867'£9¢ ) [ALigwan ’ Q00T 3p QWP 3P | |8 SOPIES
691928 691'9TB'T . - - - - o305 1ap ©15u pEMLN
68t'9 68Y'9 - . - - - sasnfy

(Lee'se ) {eeese ) - - - - - $310LI2)UL SOUR 3P OPLIS) P S210pe(eqe)
50] ap uprsedinued £ miua g| ¢ oasandusy
(576's0L } - (zo'trl ) - - (86T'¢95 ) . $3u0038 ey 2p eadwon
SPR'DLS - LBT'6E1 - - s 11t - $3UOIIIT (L 5P BHUSA
(9£1°€85 ) - - {9¢1'e8s ) . - uotseptabiy op opue) ap BlouARSUBL]
- (B15°LEE ) - - 9Lty - oL'e6t [eSa] ealasa) e
uoraruSise A sapepnun 3p vpREERde)
899'v9L'9 tre'pLE (L8T'6st ) 9CH'E8s BET'REY Bss'11y ) £5T'626'C 6661 3P 2AQUIAAIIP 3P | £ B SOPTES
995 LEY 995" Lty - - - - - oy [ap 134 PEPIEN
081'69 0B1°69 . ) - - - - odwnbs £ ouetjiqow 's@qanui ap
ugisen)any tod uptaeiaasdap ap Asnly
(6TE'LE )} (eze'te ) - - - - - opuIp
: sasopefeqen ap uprandionsed £ viva et
e aysandun ap iauapip Jod ;isnly
- (666'C6T ) 666767 - - - - EL21053 3p $3U0I0E 9p tund 2p
: . SOPE{NLLINGE SOPCITNYA) ¢ uolseddy
- (z10'g99e ) - - 58'9¢ - SSI'IEE g3 v
. ugieuflise £ sapepijun ap uoisezyeide’y
(1z91es ) - (666'T6T ) - - {cromez ) - sauogaze ap exdwo)
- y I6L'L . - - (st ) - {eurnuou Jojea 2p Asnieay
168'978°9 995 eeaegn ) 9£1'18§ 9Ev‘l I {sr1's9t ) 00i'B6SS 8661 3P MQUIMIP 3P | [T SOPITS
owowed supeinsay BLAI0ES) ugiaepinbry redy CLA0E3) 1e1I08
oy ud SaU015E ap opuoy eALBSDY U3 $3U0123Y reded)
p ety LIWENEH] .

{(0D0T 9P 4GP 3P | £ |B S3UCISUOD S{OS SDA3NU UD sopesaidxy)

2661 A 0007 3P 2)qWIIIP ap 1£ |3 SOPTUINLIA SOYE 50| J0d

013N OOl 3 U3 SOIWED) ap SOpRIS

V'S A1 ITVAYD .




CAVALI ICLV S A,

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999

(Expresados en nuevos soles constanies al 31 de diciembre de 2000)

Actividades de operacion:

Cobranza de retribuciones

Otros cobros - .

Menos: ,
Pago a proveedores
Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos
Otros pagos

Aumento del efectivo proveniente de actividades
de operacién

Actividades de inversidn:
Cobranza por venta de inmuebles, mobiliarto y equipo
Pagos por compra de inmuebles, mobiliario y
equipo
Pagos por compra de activos intangibles

Disminucion del efectivo proveniente de actividades

de inversion

Actividades de financiamiento:
Venta de acciones de tesoreria
Compra de acciones de tesorerfa y prima de acciones
Aumento de deudas a largo plazo

Aumento del efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

Resultado por exposicién a la inflacidén

Aumento neto de efectivo
Suldos de efectivo al inicio del ahio

Saldos de efectivo al finahizar el afo

2000 1999
15,662,689 17,052,286
224,346 -
876,792 2,327,440
356,247 722,595
456,814 380,303
13,259,901 13,378,542
937,281 243,406
41,033 -

( 305874)  ( 1,136,750)
( 94166)  ( 2.160,183)
( 359,007)  ( 3,296,933)
570,845 -

( 705925)  ( 531,621)
187,712 4,371,547
52,632 3,839,926

43,769 ( 87.257)
674,675 699,142

4,686,858 3,987,716

5,361,533 4,686,858

{Continiia)
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Estados de Flujos de Efectivo, (Continuacién)

Conciliacién del resultado nete con el efectivo
provenlenle de las actividades de operacion:

Utilidad neta del aio

Mis: _

Depreciacion y.-amortizacion acumulada

Provisi6n para cuentas de cobranza dudosa

Provisién para beneficios sociales

Pérdida en tasacién de inmuebles, mobiliario y
equipo

Provision por fluctuacién de valores

Retiro de mobiliario y equipo

Retirc de intangibles

Menos:

Utilidad en venta de inmuebles, mobiliario y equipo

Ajustes del patrimonio

Pago de beneficios sociales

Disminucién por correccién monetaria

Castigo de cuentas incobrables

Impuesto a la renta diferido de aiios anteriores

Cargos y abonos por cambios netos en el activo
{pasivo):

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar
comerciales

Disminucion (aumento) de otras cuentas por cobrar

Aumento de gastos pagados por
anticipado

Aumento de intangibles

Aumento (disminucidn} en cuentas por pagar
comerciales

Disminuci6n en otras cuentas por pagar

Aumento en impuesto a la renta y participaciones diferida

Resultado por exposicién a la inflacién

Aumento del efectivo proveniente de las actividades
de operacidn

Véanse las notas que se acompanan a los estados financieros.

2000

2,826,169
1,396,413

224,549
324,684

( 42,262)
145,987

( 3,332,022)

1,123,618

( 813,061)
291,744
(  43,769)
937,281

1999

437,566

1,056,978
453,949
373,210

508,986
13,495
2,123,653
1,299,706

192,706)
629,165)
389,369)

5,354)

p— T —

495,133)
394,012)

T

443,226)
180,616)

Can Y L Tan

1,054,373)

2,327,440) .




CAVALIICLV S.A.
Notas a los Estados Financieros
31| de diciembre de 2000 y 1999

{Expresados en nuevos soles constantes al 31 de diciembre de 2000)

(1) Actividad Econdmica

La

La

razoén social de la Compaififa es Cavali ICLV S.A., domiciliada en la ciudad de Lima, con
domicilio legal en el Pasaje Acufia 191 Lima Cercado donde desarrolla su actividad econdémica.

Compaiiia fue constituida mediante escritura piiblica de fecha 30 de abril de 1997, bajo Ia
modalidad de escisién de parte del patrimonio de la Bolsa de Valores de Lima. En el proceso de
escision de la Bolsa de Valores de Lima se adoptaron los siguientes acuerdos:

(a) La separacién de su Unidad Operativa y Econémica, denominada Caja de Valores y
Liguidaciones y aquellas éreas que realizan labores vinculadas exclusivamente a dicha
unidad operativa.

(b) Escindir parte de su patrimonio social y destinarlo a la constitucién de Cavali ICLV §.A.
Como consecuencia de la escisidn, se transfirié a la Compania S/ 2,443,751
correspondiente a efectivo e inmuebles, mobiliario y equipo por S/. 849,527 y 5/. 1,728,630,
respectivamente.

Cavali ICLV S.A. tiene por objeto exclusivo llevar el registro, custodia, compensacién, liquidacion

—_—

A

El

y transferencia de valores representados por anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo dispuesto en
la Ley del Mercado de Valores, D.L. 861. Los recursos de la Compafifa provienen
principalmente de las retribuciones por liquidaciones de operaciones y emisién que abonan los
participantes y usuarios de sus servicios. Estas retribuciones representan un porcentaje 0 una
tasa fija de las operaciones de compra y venta de valores y se calculan de acuerdo a las tarifas
establecidas por el Consejo Directivo de la Compafifa y regulados por la Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores - CONASEV.

inicio del ano 2000 la Compafia contaba con 60 empleados finalizando el afio 2000 con 49
empleados (96 empleados al inicio del afio 1999 y 60 empleados finalizando 1999).

17 de julio de 1997, la Compaiiia firmé un convenio con el The Depository Trust Company
(DTC), ahora The Depository Trust & Clearing Corporation {DTCC) de los Estados Unidos de
América, que es la entidad encargada de efectuar el depdsito, compensacién y liquidacién de
valores para la Bolsa de Valores de Nueva York, incorpordndose como participante directo y
como agente custodio para los comitentes nacionales y extranjeros que deseen comprar o vender
valores inscritos en la Bolsa de Valores de Lima o de Nueva York. En diciembre de 1999 se
Tstabiecié el enlace directo lo cual proporciona los siguientes beneficios a los participantes
ocales:

(a) Aumenta la liquidez del mercado de valores peruano.

(b) Agiliza el proceso de liquidacidn de las operaciones transfronterizas.

(¢) Facilita el control y monitoreo de operaciones transfronterizas por fos participantes locales.
(d) Menores costos por transferencia de una bolsa a otra de {os valores negociados.

(e) Disminucidn de los riesgos de fallas en las operaciones.

Con fecha 31 de marzo de 1998, segin Acta de Junta Obligatoria Anual de Accionistas, se acordd

lo siguiente:

(Contintia)
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(a) Aumentar el capital social de S/. 2,202,112 a S/. 4,800,000 mediante la capitalizacion de la
reexpresion del capital social al 31 de diciembre de 1997 y la capitalizacidn de utilidades
del ejercicio 1997 por S/. 92,489 y §/. 2,503,399 respectivamente.

(b) Modificar el valor nominal de las acciones de §/. 22,939 a §/. 1,000 cada una.

(c) Modificar y adaptar los estatutos de la Compaiiia a la Nueva Ley General de Sociedades.

Con fecha 30 de marzo de 1999, segiin Acta de Junta Obligatoria Anual de Accionistas, se acordd
lo siguiente:

(a) Aumentar el capital social de S/. 4,800,000 a S/. 5,414,400 mediante la capitalizacién de la
reexpresion del capital social al 31 de diciembre de 1998 y la capitalizacién de utilidades
del ejercicio 1998 por S/. 312,000 y 5/. 302,400, respectivamente.

{b) Modificar el valor nominal de las acciones de S/. 1,000 a 8/. 1,128 cada una.

(c) Modificacién parcial del estatuto de la Compania para adecvarlo al Reglamento de
Instituciones de Compensacidn y Liguidacién de Valores. Este acuerdo fue ratificado segin
Acta de Junta de Accionistas de fecha 23 de julic de 1999.

Con fecha 30 de marzo de 2000, segiin Acta de Junta General de Accionistas, se dejé sin efecto el
aumento de capital social adoptado en la Junta Obligatoria de Accionistas del 30 de marzo de
1999 y los acuerdos de modificacién de estatutos adoptados en las Juntas de Accionistas del 30
de marzo y del 23 de julio de 1999 y se acordé lo siguiente:

(a) Aumentar el capital social de S/. 5,414,400 a §/. 5,995,200 mediante la capitalizacién de
la reexpresidn del capital social al 31 de diciembre de 1999 y la capitalizacién de una
parte de las utilidades del ejercicio 1999 por S/. 297,792 y 5/. 283,008 respectivamente.

(b) Modificar e valor nominal de las acciones de S/. 1,128 a §/. 1,249 cada una.

(2)  Principales Politicas Contables
La Compaiifa aplica las Normas Internacionales de Contabilidad oficializadas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. Las normas vigentes y oficializadas por el Consejo al 31 de
diciembre de 2000 son las Normas Internacionales de Contabilidad de laN® 1 a la N° 35 y la N°
37 (notas 25 y 26).

Las principales politicas de contabilidad aplicadas para el registro de las operaciones y la
preparacion de los estados financieros, son como sigue:

(a) Bases de Preparacidn de los Estados Financieros
Los estados financieros, incluyen un ajuste integral para reflejar el efecto de las
variaciones en el pader adquisitivo de la moneda peruana (nuevo sol = §/.) {nota 2m).

La pérdida en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2000, 1999 y 1998,
segun los indices de precios al por mayor a nivel nacional, publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informdtica ha sido de 3.8%, 5.5% y 6.5%, respectivamente.

La presentacion de los estados financieros de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados requiere que la gerencia efectie estimaciones
para reportar las cifras de los activos y pasivos y las revelaciones de hechos
significativos incluidos en las notas a los estados financieros; asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados finales podrian
diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones mds significativas con relacién con
los estados financieros corresponden a la provisién para cuentas de cobranza dudosa,
la depreciacidn de inmuebles, mobiliario y equipo y la provisién para beneficios
soctules, cuyos criterios contables se discuten mas adelante.

(Continua)
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(b)  Provisién para Cuentas de Cobranza Dudosa
La Compaiifa registra el importe que considera su mejor estimacion de la provision para
riesgo de incobrubilidad. La provisién se determina considerando las facturas
pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a 90 dias, dicha provisién se efectiia
sobre el cien por ciento de la deuda.

(¢) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores representadas por acciones, estdn registradas al valor
patrimonial de la inversion que es menor a su costo de adquisicién.

(d) Inmuebles. Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo estdn registrados al costo, mas el ajuste por inflacidn
(ver nota 8). La depreciacidn ha sido calculada por el método de linea recta a tasas que
se estiman suficientes para absorber el costo ajustado al término de su vida til
estimada. Los gastos de mantenimiento y reparacién son cargados a los resuhados del
ejercicio en que se incurren y las renovaciones y mejoras son activadas. El costo y
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos, se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a Jos resultados del ejercicio en
que se produce.

(e) Arrendamientos
Los inmuebles, mobiliario y equipo adquiridos a través de contratos de arrendamiento
financieros son capitalizados y se deprecian en el tiempo estimado de su vida util (nota
8). El pasivo resultante de estos contratos de arrendamiento se muestra en el rubro Deuda
a Largo Plazo.

() Activos Intangibles
Las licencias de software base, utilizadas para efectuar el proceso de compensacion,
liquidacién y registro de operaciones bursdtiles, han sido difenidos para ser
amortizadas durante su vida Gtil estimada, en periodos de tres a cinco afos.

(g) Provisién para Beneficios Sociales

La provisién para beneficios sociales del personal (compensacién por tiempo de
servicios) se contabiliza con cargo a resultados a medida que se devenga. El cilculo
se hace por el monto que corresponderia pagar a la fecha del balance general.

(h)  Ingresos por Retribuciones
Los ingresos por retribuciones cobradas a los participantes por liquidacidn de

operaciones, a los emisores y a los participantes secundarios, realizadas en rueda de
bolsa, mesa de negociacidn, reportes, colocaciones primarias y oferta piblica de
adquisicién se acreditan a resultados cuando se realizan las operaciones que las
originan.

(i) Acclones en Tesoreria
© Las acciones en tesoreria se registran a su valor nominal. El valor pagado en exceso a
dicho valor se registra como Prima de Acciones en Tesoreria, la misma que serd
aplicada a reservas o beneficios futuros.

(j)  Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores Diferido
La Compafifa registré en el afio 2000 el impuesto a la renta y participacion a los
trabajadores diferido que resulta de las diferencias entre la utilidad financiera y la
utilidad para fines tributarios, el cual se origina bisicamente de las diferencias del
tratamiento para efectos contable y tributario y son reconocidas con base a las tasas
vigentes del impuesto a la renta,

(Contimiia)



-4 -
CAVALI ICLV S.A.

Notas a los Estados Financieros

(k)  Instrumentos Financieros
Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero o instramento patrimonial en
otra empresa. Los instruimentos financieros incluyen lo que se denomina instrumentos
primarios: cuentas por cobrar, cuentas por pagar y titulos de inversién en otra
empresa; y aquellos que se denominan instrumentos derivados: Opciones, futuros y
contratos financieros a plazo (forwards) y swaps.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, en opinion de la gerencia, los saldos presentados a
esas fechas de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, inversiones en valores,
deudas a largo plazo no difieren significativamente de sus correspondientes valores
razonables de mercado.

(I  Utilidad por Accitn
La utilidad por accién resulta de dividir la utilidad neta del afo atribuible a los accionistas
comunes, entre el promedio ponderado del mimero de acciones comunes en
circulacién durante el perfodo con derecho a participar en los rendimientos.

(m) Base para el Ajuste de tos Estados Financieros por Efectos de la Inflacién

Los estados financieros han sido ajustados para dar efecto a las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda peruana y permitir que las diversas transacciones que
reflejan, se expresen en unidades monetarias constantes. Los saldos ajustados
representan la actualizacién de los saldos histéricos. El principio contable de costo
historico prevalece en los saldos ajustados.

Los factores de ajuste se basan en los indices de precios al por mayor a nivel nacional
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica e Informaética.

Los saldos no monetarios han sido actualizados utilizando los factores de ajuste
determinados de acuerdo a la antigiledad de cada uno de los componentes que los
integran. Los saldos monetarios no se han actualizado debido a que representan
moneda de poder adquisitivo a la fecha del balance general. Al efectuar la
actualizacién se considerd que el costo ajustado de los activos no exceda el costo de
reposicién.

(3) Base para la Conversién de Moneda Extranjera
Los saldos en ddlares estadounidenses (US$) al 31 de diciembre, se resumen comeo sigue:

En US$
2000 1999
Activos 3,355,252 2,044,500
Pasivos { 1,692,046} ( 1,465,142)
Activo, neto : 1,863,206 579,358
Equivalente en nuevos soles (5/.) 6,557,30:! __7.7,09;,_1 69

Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles a los siguientes tipos de cambio:

En nuevos soles

' : 200K} 1999
USS - tipo de cambio - compra {activos) 3.523 3.505
USS - tipo de cambio - venta (pasivos) 3.527 3.512

(Continiia)
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Caja y Bancos
Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2000 1999

Caja 4,000 4,152
Remesas en transito - 539,465
Cuentas correntes 44,349 23,502
Cuentas de ahorro 497,669 8,201
Depdsitos a plazo 1,585,350 1,870,476
Fondos sujetos a restriceién 3,230,163 2,241,062

5,361,533 4,686,858

Al 31 de diciembre de 2000, los depésitos a plazo comprenden depdsitos efectuados en el Banco

Wiese Sudameris por US$ 250,000 y US$ 200,000 a una tasa efectiva anual de 6.45%, con
vencimiento en enero de 2001. Los fondos sujetos a restriccién comprenden un depdsito de
US$ 300,000 en el Banco Wiese Sudameris, a 360 dias a la tasa de 7.15% efectiva anual, de
acuerdo al Contrato de Prenda sobre Depésitos suscrito por la Compafifa en noviembre de 2000
para garantizar las operaciones realizadas con et The Depository Trust & Clearing Corporation
(DTCC) antes The Depository Trust Company (DTC). Dicha prenda garantiza el cumplimiento
oportuno de una Carta de Crédito Stand-By por US$ 1,000,000 (nota 21a). Asimismo, los
fondos sujetos a restriccién comprenden un depésito de US$ 600,000 més intereses de US$
16.879 en el Citibank de Nueva York a una tasa de 6.1875% efectiva anual. Este depdsito fue
renovado con fecha 24 de octubre de 2000, con fecha de vencimiento 3 de enero de 2001.

Al 31 de diciembre de 1999 los depésitos a plazo comprenden depésitos efectuados en el Banco

Wiese Sudameris por US$ 400,000 y S/. 400,000 a una tasa efectiva anual de 4.50% y 16.25%
respectivamente.  Asimismo, comprende los fondos sujetos a restriccién por un monto de
USS$ 600,000 mds intereses de US$ 15,982 en el Citibank de Nueva York a una tasa efectiva
anual de 5.5625% vy cuyo vencimiento es el 23 de octubre de 2000. Dicho depdsito
conjuntamente con uno realizado por la Bolsa de Valores de Lima por US$ 400,000
garantizaban una carta fianza a favor del The Depository Trust & Clearing Corporation
(DTCC) por et cumplimiento de operaciones por US$ 1,000,000. (nota 6).

Cuentas por Cobrar Comerciales

Comprende lo siguiente:

En nuevos saoles

2000 1999

Retribuciones por liquidacidn de operaciones 177,789 272,399
Retribuciones de enisores 1,545,559 1,266,362
Retribuciones de participantes 137,544 372,253
Clientes DTCC 77,628 58,996
letras en cobranza 354,498 281,123
Cheques devueltos 723 746
2,294,141 2,251,879

Menos, provision para cuentas de cobranza dudosa 773,456 548,907
| 1,520,685 1,702,972

(Continda)
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(6)  Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

Saldos al Correccion Saldos al
31.12.1999 Adiciones Deducciones monetaria 31, ]2.2000‘
Préstamos al personal 633 18,375 16,818 { 2,190) -
Préstamos a terceros 349818 2,469,194 2,812,271 {( 6,741) -
Anticipos a provesdores 17,763 632,744 465,741 { 35,602) 149,164
Depoésitos en garantia 1,455,276 48,050 40,720 { 53,406) 1,409,200
Reclamos por subsidios 11,130 91,623 76,190 { 682) 25,881
Diversas ] 71,819 130,267 22,355 { 3.524) 182,207
1912430 3390253 3434095 (102145 1,766,452
Menos, provisién para
cuentas de cobranza dudosa 286.971 - 200,598 - 86,373
1,625,408 3,390,253 3.233,497 (102,145} 1,680,079

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la cuenta Depésitos en Garantia comprende un depésito
realizado por la Bolsa de Valores de Lima por US$ 400,000 que garantizan una carta fianza a
favor del The Depository Trust & Clearing Corporation (DTCC) antes The Depository Trust
Company (DTC) por US$ 1,000,000.

(7)  Gastos Pagados por Anticipado
Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2000 1999
Pagos a cuenta del impuesto a la renta - 902,194
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 243,522 338,709
Seguros 160,660 158,731
Provisidn de gastos anticipados - 96,508

Proyecto Cavali III ' 3,726,665 -
Impuesto extraordinario a los activos netos - 27,442

IGV diferido, operaciones de leasing 696,009 -
Diversos 31,481 2,735
4,858,341 1,526,319

Al 31 de diciembre de 2000 el proyecto Cavali Il corresponde a US$ 1,050,178 del Contrato de
Compra - Venta y Prestacidn de Servicios suscrito con Grana Montero Digital S.A. - GMD S.A.
para el desarrollo de un sistema de tnformacién denominado Cavali III (nota 21 b).

{Contimia)
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Inmebles, Mobihario v Equipo

Comprende lo siguiente:

94,166

Activos
Saldos al Saldosal
Clase 31.12.19%9 Adiciones Reliros Transferencia 31.12.2000
Terreno 443,956 - - - 443,956
Edificios 641,673 - - - 641,673
Unidades de transporte 156,781 - { 2425 - 154,356
- Muebles y enseres 117,050 1,799 ( 1,170) - 117.679
Equipos diversos 707,500 40,171 ( 37.438) - 710,233
Instalaciones 106,043 - - - 106,043
2,173,003 41970 { 41,033) - 2,173,940
Arrendamiento financiero
Unidades de transporte 50.420) - - - 50,420
Equipos diversos 1,038,821 263,504 - - 1,302,725
1.089.241 263,904 - --------- : ------ 1 ._3-524-,_1-45
3,262.244 305,874 ( 41,033) - 3,527,085
Depreciacién
Edificios. 3% 51.334 19,250 - - 70.584
Unidades de transporte, 20% 65,597 31,275 ( 1.,050) - 95,822
Muebles y enseres, 10% 25,984 11.837 ( 429) - 37,392
Equipos diversos, 10 y 20
por ciento 237,636 115.062 ( 23,196) { 41) 329,461
Instalaciones. 10 por ciento 26,244 10,004 - - 36,848
406,795 188.028 ( 24,675) { 41) 570,107
Arrendamiento financiero
Unidades de transporte, 20
peor ciento 21,008 10.084 - - 31,092
Equipos diversos, 20 por :
por ciento 132,247 251,748 - 41 384,036
153.255 261,832 . a1 415.128
560,050 449860 ( 24.675) : " 985.235
Total Activo Neto 2,702,194 ( 1'4-3-.—9-;3-(;) -(_“i-ﬁ..-Zi-gE;) ------- : -------- ’:?._5-;1"8"56
Activos Intangibles
Comprende lo siguiente:
Activos
Saldos al Saldos al
Clase 3]1.12.1999  Adiciones Retiros Transferencia  31.12.2000
Licencias para Windows 432,273 84,986 - - 517,259
Software de compensacién 691,440 - - - 691,440
Software base 1,866,334 9,180 - - 1,875,514
2,990,047 - .

3,084,213

{Continia)
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Amortizacion

Saldos ul Saldos al
Clase 31.12.1999  Adiciones Retiros Transferencia  31.12.2000
Licencias para Windows 119,805 93,537 - - 213,342
Software de compensacion 230,480 230,457 - - 460,937
Software base 364,056 622,559 - - 086,615
714,341 946,553 - - 1,660,804
2,275,706 (852,388) - - 1,423,319

Durante los anos 2000 y 1999 la Compaiia adquirié de Graia y Montero Digital S.A. diversos
softwares como parte de los sistemnas integrados que estd implementando a nivel operativo.
Durante 1998, adquirié de dicho proveedor el software aplicative que procesa los datos
referidos a la compensacién, liquidacidn y registro de transacciones bursatiles, dichos software
se amortiza en un periodo de tres a cinco afos.

(10) Cuentas por Pagar Comerciales
Al 31 de dictembre de 2000 las cuentas por pagar comerciales comprenden principalmente facturas
por pagar a Grafia Montero Digital S.A. — GMD 5.A. por 5/. 1,226,227 por el pago de 30% de
adelanto por el desarrollo del Sistema Cavali III para la programacidn de productos financieros
y con la Bolsa de Valores de Lima por S/. 1,135,110 correspondiente a un préstamo para la
cancelacidn de un software disefiado por la adecuacién de los sistemas operacionales a través de
la empresa Effectinvest (Cyprus) Ltda.

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por pagar comerciales comprenden facturas por pagar por
S/. 323,987 y US$ 303,239, principalmente a Grana y Montero Digital S.A. por servicios de
mantenimiento de equipos y /. 315,929 y US$ 243,587 por asesoria en manejo de software.

(11) Otras Cuentas por Pagar
Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2000 1999

Tributos por pagar 195,239 1,153,264
Vacaciones por pagar 361,518 327,872
Participacidn de los trabajadores 108,401 135,607
Anticipos de clientes 107,565 43,996
Entregas a rendir cuenta - 9.592
Provisidn para beneficios sociales 51,357 51,183
Provisiones diversas 77,983 28,150
Diversas 295,917 261,203

1,197,980 2,010,869

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los tributos por pagar comprenden principalmente el impuesto
a la renta por pagar por S/. 33,392 y 5/. 772,960 y otros tributos por S/, 161,847 y S/, 115,231,
respectivamente.

(Continta)
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(12) Deuda a Largo Plazo
Comprende lo siguiente;

En nuevos soles

2000 1599 :
Bolsa de Valores de Lima 1,010,210 2,311,035
Banco Sudamericano 957,104 2,253,005
Graiia Montero Digital S.A. ' 2,836,088 -
4,803,402 4,564,040
Intereses por devengar ( 180,645) ( 128,995)
4,622,757 4,435,045
Menos, parte corriente de deuda a largo plazo 1,237,744 1,309,164
Deuda a fargo plazo 3,385,013 3,125,881

Al 31 de diciembre de 2000, la deuda a largo plazo con Grafia Montero Digital S.A. - GMD S.A.
comprende las obligaciones por el Contrato de Compra Venta y Prestacion de Servicios suscrito
entre ambas partes con fecha 28 de abril de 2000 (nota 20 b).

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo con la Bolsa de Valores de Lima comprende las
obligaciones por los financiamientos otorgados para garantizar las operaciones en el The
Depository Trust Company (DTC) de los Estados Unidos de América, que es la entidad
encargada de efectuar el depésito, compensacién y liquidacién de valores para la Bolsa de
Valores de Nueva York (nota 6), Ia adecuacién de los sistemas operativos a través de la empresa
Effectinvest (Cyprus) Lida. y un financiamiento para cubrir obligaciones con terceros {nota
20a). Durante el afio 2000 se cancelaron obligaciones con la Bolsa de Valores de Lima por US$
400,000 con recursos propios de la Compania.

Durante 1999 y 1997, la Compaiia suscribié contratos de arrendamiento financiero con el Banco
Sudamericano a plazos de 18, 36 y 42 meses, para la adquisicidn de equipos de computo
(hardware y software) y vehiculos, hasta por un monto de US$ 888,233, Este nmporte
comprende principal, intereses e impuesto general a Jas ventas de cada una de las cuotas. Estos
contratos han sido contubilizados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad (nota
8). De acuerdo a los 1érminos de dicho contrato, la Compaiiia tiene la opcion de comprar el bien
arrendado por un valor residual prefijado.

En 2000, el total del monto pagado fue de US$ 352,716 que incluye intereses por US$ 29,223,
Los montos pendientes de pago de la merced conductiva de los contratos de arrendamiento
financiero en délares estadounidenses para los proximos aiios, s€ resumen como sigue:

Afio En UUSS
2001 133,092
2002 39,337

(Contintia)
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(13 Capital Sociul
El capital social autorizado suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
estd representado por 4,800 acciones comunes, de un valor nominal de S/. 1,249 y 5/, 1,128
cada una, respectivamente,

Durante el afio 2000 se produjo un aumento de capital de S/. 5,414,400 a /. 5,995,200 mediante la
capitalizacidn de la reexpresion del capital social al 31 de diciembre de 1999 y la capitalizacion
de una parte de las utilidades del ejercicio 1999 por S/. 297,792 y §/. 283,008 respectivamente
(nota 1). En 1999 se produjo un aumento de capital de §/. 614,400 producto de la capitalizacién
de la reexpresion del capital social al 31 de diciembre de 1998 y de la capitalizacién de
utilidades del aiio 1998 por S/. 312,000 y 8/. 302,400 respectivamente (nota 1). La participacién
accionaria al 31 de diciembre de 2000 es de:

Accionistas T

Bolsa de Valores de Lima 20.00
Cavalt ICLV S.A. 917
Wiese Sudamens S.A.B. S.A. 5.00
Banco Financiero del Perd 4.17
Continental Bolsa 4.17
Inversion y Desarrollo S.A.B. S.A. 4.17
Juan Magot y Asociados S.A.B. S.A. 4.17
M.G.S. & Asociados S.AB. S.A, 417
Credibolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A. 333
Argenta S AB. S.A 2.09
Banco de Comercio 2.09
Banco del Nuevo Mundo S.A.E.M.A. 2.09
Banco Sudamericano S5.A. 2.08
Cartisa Peri S.AB. 2.08
Citicorp Perii S.A.B. 2.08
George Clarke Vivero Agente de Bolsa 2.08
Intercapital S.A.B. 2.08
Interfip Bolsa Sociedad Agente de Bolsa s.A. 2.08
Latinpamericana S.A.B. 2.08
Norinvest Sociedad Agente de BolsaS.A. 2.08
Prisma Scciedad Agente de Bolsa S.A. 2.08
Progreso Sociedad Agente de Bolsa S.A. 2.08
Provalor S.AB. S.A. 2.08
S.A.B. Finvest S.A. 2.08
S.A.B. Peruval S.A. 2.08
S.A B. Promotores ¢ Inversiones Investa S.A. : 2.08
S.A.B. Seminario y Cia. 2.08
Santander Central Hispano Investment S.AB. 208
Surinvest S.A. S.AB. 2.08

100.00

De conformidad con lo estaublecido en la legislacion tributaria vigente, las acciones que se emitan
por reexpresion del capital como consecuencia del ajuste integral por intlacion, pura alcanzar la
suma de 5/, 6,223,018 no se encuentran gravadas con el impuesto a la renta.

{(Contintia)
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{14) Acciones en Tesorerii

(15)

(16}

Mediante Resolucion del Tribunal Administrativo de CONASEV se revocd la autorizacién de
funcionamiento como sociedad agente de bolsa a Valores Rentables S.A. Segin el articulo 5° de
los estatutos sociales de Cavali ICLV S.A., Valores Rentables S.A. debid vender las acciones en
su poder en un plazo de 180 dias, vencido dicho plazo y al no haberse efectuado la venta de las
acciones, dentro de los tres dias utiles posteriores, el Directorio de Cavali ICLV S.A. convoco a
Junta General de Accionistas, para que apruebe la reduccién de capital mediante la amortizacion
de tales acciones, o alternativamente adquirirlas y mantenerlas temporalmente para luego
transferirlas. Con fecha 13 de marzo de 2000, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Soroban en su
calidad de acreedor prendario, procedié a ejecutar la prenda constituida a su favor sobre las 100
acciones representativas del capital social de Cavali ICLV S.A. de propiedad de S.A.B. Valores
Rentables S.A., dicho acreedor informé a la Compafifa que efectuard la venta de esas 100
acciones dentro del plazo previsto en los estatutos de Cavali ICLV S.A.

Con fecha 20 de marzo de 2000, la Compaiifa efectud la venta de 340 acciones de propia emision a:
Promotores e Inversiones Investa Sociedad Agente de Bolsa S.AB. S.A; 140 acciones, Banco
Internacional del Perii —Interbank; 140 acciones, Inversién y Desarrollo Sociedad Agente de
Bolsa S.A.B.; 40 acciones y Juan Magot & Asociados S.A.B. S.A_; 20 acciones por un valor de
S/. 596,950, que incluye una prima de emisidn de acciones de S/. 153,456,

Con fecha 20 de abril de 2000, la Compaiiia adquirié 440 acciones de su propia emisién: al Banco
Sudamericano, 100 acciones; Banco Internacional — Interbank, 140 acciones; Promotores e
Inversiones Investa Sociedad Agente de Bolsa S.A.B. S.A,, 140 acciones; Inversién y Desarrollo
Sociedad Agente de Bolsa S.A.B., 40 acciones; y Juan Magot & Asociados S.A.B. 5.A., 20
acciones, a un valor total de 5/. 549,560.

Durante 1999, ta Compaiifa adquirié 100 acciones de Argos S.A. Sociedad Agenie de Bolsa, como
consecuencia de la aplicacién del inciso ¢) del articulo 226 de la Ley del Mercado de Valores, al
habérsele revocado la autorizacién de funcionamiento como Sociedad Agente de Bolsa.
Asimismo, se adguirieron 100 acciones de Ares S.A. Sociedad Agente de Bolsa, cuya
transferencia se efectué como una dacién en pago de la deuda que dicha empresa mantenia con
Cavah ICLV 5. A,

Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiifa mantenia en cartera 140 acciones adquiridas de aquellas
Sociedades Agentes de Bolsa que se retiraron del mercado bursitil como resultado del Programa
de Ordenamiento del Mercado de Intermediacién Bursdtil, las mismas que se encuentran
registradas a su valor nominal. La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor nominal
ha sido registrada como Prima de Acciones en Tesoreria.

Los derechos correspondientes a estas acciones guedardn suspendidos en tanto se€ mantenga en
poder de ta Compaiifa. Se mantendrin en cartera por un pluzo no mayor de dos afios.

Reservy Leaal :

De conformidad con la Ley General de Sociedades, la Compaiiia debe asignar no menos del 10%
de su utilidad neta anual a una reserva legal hasta que ésta alcance un monto igual a la quinta
parte del capital pagado y puede utilizarse sélo para compensar pérdidas futuras.

Participacion de los Trabajadores

De conformidad con el Decreto Legislativo N° 677, los trabajudores deben participar en las
utilidades de las empresas, equivalente al 5% de la renta neta imponible anual, para el caso de
empresas de servicios. Esta disposicion legal estublece que los trabajadores participarin de la
gestion, a través de Comités destinados a mejorar la produccién y productividad de la Empresa.

{Continia)
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(17) Reservu Fondo de Liguidacidn
De acuerdo con el Decreto Legislative N° 861 - Ley del Mercado de Valores, la Compafiia deberd
mantener y administrar un Fondo de Liquidacidn con la finalidad de brindar mayor seguridad al
proceso de compensacién o liquidacidn y proteger al participante del riesgo de incumplimiento
de la contraparte.

Segun Junta General de Accionistas de tfecha 31 de marzo de 1998, se acordé constituir una
Reserva Facultativa - Fondo de Liquidacién con recursos provenientes de la utilidad
correspondiente al afio 1997 y que al 31 de diciembre de 1999 asciende a S/. 561,788.

Segin to establecido en el Articulo 97° del Reglamento de Instituciones de Compensacién de
Valores, [os recursos del fondo constituyen un patrimonio independiente y diferenciado al de las
ICLV.

Con fecha 13 de diciembre de 1999, la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores —
CONASEYV, aprobé mediante Oficio N® 249-93-EF/94.10 el Capitulo X del Reglamento Interno
de Cavali ICLV S.A,, referido al Fondo de Liguidacién, que establece los alcances de la
aplicacion y administracién del Fondo.

(18) Responsabilidad por Compensacién vy Liquidacién de Operaciones
Al cierre de las operaciones de compensacién y liquidacidn al 31 de diciembre de 2000, la
responsabilidad de la Compania, resultante de la administracién del servicio de liquidaciones es
la stguiente:

Operaciones en
Nuevos soles US$

En Rueda de Bolsa:
Efectivo en cuenta corriente 9,203 5,053
Liquidaciones de compras por cobrar - -
Cuentas por cobrar 19,249 -
Cuentas por pagar ( 28,452) { 5,053)
Remesas en transito - -
Operaciones bursdtiles por regularizar - -

Cheques girados para ia liquidacién de operaciones
no cobradas al 31 de diciembre de 2000 - -

En Operaciones de Reporte:
Efectivo en cuenta corriente - 3,838
Liquidaciones de compras por cobrar - -
Cuentas por cobrar - 354,532
Cuentas por pagar - ( 358,370)
Remesas en transito - -
Operaciones bursdtiles por regularizar - -
Cheques girados para la liquidacién de operaciones
no cobradas al 31 de diciembre de 2000 - -

Al 31 de diciembre de 2000 no se mantienen saldos en la Mesa de Negociacion como parte de las
operaciones de compensacion y liquidacidn al 31 de diciembre de 2000.

{Continaa)
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La Compaiifa posee cuentus corrientes con entidades financieras locales para el manejo y control
de las cuentas bursdtiles, las mismas que por su naturaleza se mantienen en forma extra-
contable. Al 31 de diciembre de 2000, estas cuentas corrientes muestran un saldo por
regularizar que representan derechos de cobro y obliguciones de pago para Cavali ICLV S A,
correspondiente a operaciones realizadas, por el cual con base en la informacion que se dispone
al cierre del ejercicio, se considera que el efecto final no serd significativo en los estados
financieros. :

Mareen de Garantia

De acuerdo con el Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa - Resolucion CONASEV  N°®
027-95-EF/94 publicada el 19 de enero de 1996, la Bolsa fija el porcentaje de reposicion de
garantia que deberd constituir la sociedad agente del reportado o comprador a plazo, en valores
o entregas en efectivo, con la finalidad de cubrir las variaciones ocurridas en las cotizaciones de
valores, en relacion al precio pactado a plazo de las mismas.

Al respecto Cavali ICLV S.A. debe vigilar que los montos de cobertura se encuentren
adecuadamente valorizados y dentro de los limites establecidos por la Bolsa.

Las entregas en efectivo se depositan en las cuentas bancarias que Cavali ICLV S.A. ha destinado,
exclusivamente, para este fin y devengan un interés a la tasa del mercado. Al vencimiento de la
operacién, el depésito y los intereses generados son devueltos a la sociedad agente respectiva.
Al 31 de diciembre de 1999, los depésitos por este concepto ascienden a S/. 17,288 y US$
4,571,839, Asimismo, al 31 de diciembre de 2000 los depdsitos por este concepto ascienden a
US$ 1,400,134,

Aspectos Tributarios

El periodo de diez meses terminado ef 31 de diciembre de 1997, y los afios 1998 a 2000 inclusive,
de Cavali ICLV S.A. se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias.
Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones
tributarias serd cargado a los resultados de los ejercicios en que las mismas queden finalmente
determinadas.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a la renta de las personas juridicas se
calcula con una tasa de 30% sobre la utilidad imponible ajustada por efectos de la inflacion,
segiin la metodologia establecida en el Decreto Legislativo N* 797,

La legislacién tributaria establece que para el afio 2001 la tasa del impuesto a la renta serd del 30%
sobre la utilidud neta imponible; en caso que la Compaiifa decida reinvertir sus utilidades en
cualquier actividad econdmica, la tasa serd del 20% sobre las utilidades netas reinvertidas. El
monto de la utilidad neta imponible no reinvertida estard sujeta a la tasa del 30%. A partir del
afio 2002 la tasa del impuesto a la renta se ha establecido en 20%.

La Compaia ha determinado su Impuesto a [a Renta para el afio 2000 por S/, 599,274.

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia tiene las siguientes contingencias:

(a) Existen demandas iniciadas por Fondo de Inversiones TAGAL S.A. — FITSA e Inversiones y

‘Promociones TAGAL S.A. — INPROMTA, producto de la ejecucion de operaciones de reporte
realizadas en rueda de bolsa en 1992, las mismas que se encuentran pendientes de resolucidn,
relacionadas con la restitucidn de acciones y pagos por indemnizacion correspondiente a dafio
emergente y fucro cesante por montos que no exceden de USS 16,600,000 y no serin menores a

{Continda)
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USS 2,400,000. Sin embargo, la gerencia y los asesores legales, consideran que dichos litigios
se resolverdn favorablemente a la Compania.

Se mantiene un proceso administrativo tributario de reclamacidn de la Resolucion de Multa
N° 220-99-MPB de¢ la Municipalidad Provincial de Bagua por §/. 616,000 sin considerar
intereses. La gerencia y los asesores legales, consideran que dicho proceso administrativo se
resolverd favorablemente a la Compaiiia.

(21) Compromisos

(a)

(b)

La Compaiifa ha suscrito un Contrato de Prenda sobre Depositos con el Banco Wiese
Sudameris en noviembre de 2000 por un depdsito a plazo de US$ 300,000 que garantizan las
operaciones realizadas por Cavali ICLV S.A. con el The Depository Trust & Clearing
Corporation (DTCC). La prenda que se constituyd, garantiza todas las deudas y demds
obligaciones directas e indirectas, presentes y futuras, de cualquier clase. Esta prenda garantiza
el cumplimiento oportuno de una Carta de Crédito Stand - By por US$ 1,000,000 (nota 4).

La Compaiifa ha suscrito un Contrato de Compra Venta y Prestacién de Servicios con Grafia
Montero Digital S.A. — GMD S.A. con fecha 28 de abril de 2000 para el desarrolio de un
sistema de informacién denominado Cavali III que involucra la integracion de los procesos de
registro de operaciones, procesos de compensacién y liquidacién en fondos y valores. La
duracion del contrato es de 208 dias a partir del 14 de abril de 2000. Por dicho contrato GMD
S.A. garantizardi a la Compaiifa la funcionalidad, estabilidad e integridad del sistema
denominado Cavali III, por un periodo de un afio, sin costo adicional al precio pactado. El
monto total a pagar por el contrato, que incluye la compra - venta y la prestacion de los
servicios es de US$ 1,373,000. Dicho contrato serd pagado por la Compafiia de la siguiente
manera:

(1) El 30% del precio ascendente a US$ 411,900 se pagard el 30 de junmio de 2000,
incorporindose los intereses corridos desde el 15 de abril con una tasa efectiva anual
de 6%, por lo cual el importe a pagar asciende a US$ 416,998.

(1) El 25% del precio ascendente a US$ 343,250 seria pagado el 30 de octubre de 2000,
luego de haberse firmado el Acta de Aceptacidn de las primeras pruebas del sistema,
considerandose los intereses corridos desde el 15 de abril hasta el 30 de junio de 2000
aplicando una tasa efectiva anual de 6% y desde el 1 de julio de 2000 aplicando una
tasa efectiva anual de 10% con lo cual el importe a pagar asciende a US$ 358,716.

(iiiy  El 45% del precio ascendente a US$ 617,850, al cual se incorporard los intereses
corridos desde el 15 de abril hasta el 30 de junie de 2000 aplicando una tasa efectiva
anual de 6% y desde el 1 de julio de 2000 hasta et 13 de febrero de 2001 aplicando una
tasa efectiva anual de 10%, con lo cual el importe asciende a US$ 663,538, que serd
pagado a través de un financiamiento a 24 meses, aplicando una tasa efectiva anual del
10%, cuyas cuotas serdn canceladas el 13 de cada mes, siendo la primera el 13 de
marzo de 2001. De la suma a financiarse la Compafifa podrd descontar US$ 18,115
considerando intereses corridos desde el 15 de abril hasta el 30 de junio de 2000
aplicando una tasa efectiva anual de 6% y desde el | de julio de 2000 hasta el 13 de
febrero de 2001 aplicando una tasa efectiva anual de 10%, con lo cual el importe
asciende a US$ 19,454, correspondiente a una nota de crédito emitida por GMD S.A.
por un error en el proceso de entrega de liberadas del sistema actual de la Compaiiia.

Adicionalmente, en febrero de 2001 y a opeién de Cavali ICLV S.A. se podri pagar
parte del precio con acciones de Cavali ICLV S A, cuyo precio serd fijado al momento
de pago que a la fecha de la opcidn se mantengan en cartera y que no representen mis
del 5% de su capital, hasta la suma de USS 100,000..

(Continda)
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Con fecha 1 de setiembre de 2000, se suscribié la primera clusula moditicatoria al contrato
mencionado referido a la entrega por parte de Grafia Montero Digital S.A. de una carta fianza
por un valor equivalente al 20% del monto total del Contrato gue asciende a USS 274,600, con
validez hasta 180 dfas con posterioridad a la suscripeion del Acta de Aceptacion final del
Sistema Cavali IIL, dicha carta fianza garantiza el adecuado desarrollo e implementacion del
Sisterna Cavali Ul durante el tiempo de vigencia del contrato,

A la fecha se encuentra pendiente de suscripcidn, por parte de Grafia Montero Digital S.A. -
GMD S.A., la segunda clusula modificatoria al contrato, incluyendose una cldusula adicional
que suspende el desarrollo del Sistema Cavali I y fija como fecha de reinicio el 3 de
setiembre de 2001.

(c) La Compadfifa con fecha || de enero de 2000 firmd un contrato con ¢l Banco Sudamericano por
el cual este Gltimo le prestari el servicio de Banco Liquidador por las operaciones realizadas y
liquidadas por los participantes directos de Cavali ICLV S.A. en 1a Bolsa de Valores de Lima.
El plazo de vigencia de este contrato serd indefinido. '

Entre los principales servicios que brindara el Banco Liquidador:

(i)

(i)
(ni)

Efectnar sobre las cuentas bancarias necesarias para la ejecucién de la liquidacion de
fondos, los cargos, abonos y transferencia de fondos producto de las operaciones en
los términos de las instrucciones impartidas por la Compaiiia.

Brindar a la Compafiia la informacién que sobre dichas cuentas se encuentra
autorizado a revelar de acuerdo a facultades conferidas por los Participantes Directos.
Realizar las transferencias de fondos hacia las cuentas de los Participantes Directos,
por concepto de mdrgenes de garantia, asi como realizar transferencla interbancarias
en moneda nacional o extranjera, a cuentas propias o de terceros dentro del sistemas
conexidn empresarial. :

(d) Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no se habia formalizado un contrato con la Bolsa de
Valores de Lima por el financiamiento de obligaciones que ascienden a US$ 1,132,045 Dicho
contrato comprendia tres financiamientos: '

(1

(i)

(i)

Un financiamiento para el reembolso de US$ 400,000 mds intereses por USS$ 3,037
por el depésito efectuado por la Bolsa de Valores de Lima en una institucién financiera
como respaldo y garantia de las obligaciones asumidas por la Compaiifa frente al The
Depository Trust Company (DTC).

Un financiamiento para el reembolso de US$ 227,000 mds intereses por US$ 2,008
producto de la adecuacién de los sistemas operativos actualmente empleados por la
Compafifa para el registro, compensacién y liquidacién de valores a través de la
empresa Etfectinvest (Cyprus) Lid.

Un financiamiento de US$ 500,000 otorgado como capital de trabajo cuya finahdad es
ta cancelacién de diversas obligaciones pendientes con terceros.

La tasa de interés compensatoria fijada para el reembolso de los financiamientos es del 9.5%
anual a un plazo de 36 cuotas cada una.

A la fecha de este informe, el saldo pendiente de pago por estas obligaciones asciende a
US$H 157,091,

{Contintia)
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(22) Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidas
La Compaiiia ha determinado y registrado el impuesto a la renta y fa participacion de trabajadores
diferido pasivo correspondiente al afio 2000, sobre las diferencias temporales de ingresos y
gastos originados por las partidas que tienen distinto tratamiento para efectos contables y
tributarios, como sigue:

En nuevos soles

Diferencias temporales activas (pasivas):

Provisién para cuentas de cobranza dudosa 53,539
Depreciacion de activos fijos en arrendamiento financiero 711,516
Cuotas devengadas de activos fijos en arrendamiento financiero (1,320,637)
Diferencia de tasas de depreciacidn (95,283)
REI del activo fijo en arrendamiento financiero (97,889)
Participacién de trabajadores diferide 5% 37,437
Impuesto a la renta diferido 30% (213,395

La Norma Internacional de Contabilidad N° 12 modificada establece que a partir del 01 de Enero
de 2,000, el registro del impuesto a la renta y las participaciones de los trabajadores diferido se
realizard sobre las diferencias temporales de activos y pasivos originados por las partidas que
tienen distinto tratamiento para efectos contables y tributarios. La Compafiia estima aplicar
dicha metodologia recién a partir del afio 2001.

E! impuesto a la renta y las participaciones a los trabajadores diferidos que se presentan en el
Estado de Ganancias y Pérdidas, como siguen:

En nuevos soles
Impuesio a la Renta (30%)

2.000 1999
Corriente 599,274 747,640
Diferido 213,396 1,017
Total 812,670 748,657

En nuevos soles
Participacién de los
Trabajadores (3%)

2.000 1999
Corriente 105,136 131,165
Diferido 37,438 178
Total 142,574 131 -3_21_.“;
{(Continia)
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(23) Resultado por Exposicidn a la Inflacién
La ganancia (pérdida al 31 de diciembre de 1999) por exposicién a la inflacién (nota 2m) por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999, resultan de la situacién monetaria expuesta
a las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana, como sigue:

En nuevos soles

2000 1999
Activos monetarios 9,693,969 8,246,023
Pasivos monetarios ( 8,566,731) { 7,030,246)
Activo monetario, neto 1,127,238 1215777

La posicién monetaria de la Compaiia durante 2000 y 1999 gener6 ganancia (pérdida) por
exposicién a la inflacién de S/. 43,769 y S/. 87,257, respectivamente.

(24) Utilidad por Accién
La utilidad neta por accién se determina dividiendo 1a utilidad neta entre el promedio ponderado

del nimero de acciones comunes en circulacién durante el periodo.

En nuevos soles

2000 1999
Utilidad neta del ano 2,826,169 437,566
Utilidad neta por accién ===Egi;; :====;'T.§§
Promedio ponderado del nimero de T T
acciones en circulacidn 4,672 4.493

(25) Normas Internacionales de Contabilidad
Mediante Resolucién N° 020-2000-EF/93.01 de la Contaduria Publica de la Nacidn, publicada el
21 de diciembre de 2000, ha oficializado diversas Normas Internacionales de Contabilidad cuya
vigencia se inicia a partir del | de enero del afio 2001. A continuacién detallamos las Normas
oficializadas:

NIC [0 {(modificada en 1999) :  Sucesos Posteriores a la Fecha del Balance General
NIC 17 (modificada en 1997) :  Arrendamientos

NIC 22 {(modificada en {998) 1 Combinacidn {Fusidn) de Negocios

NIC 28 (modificada en 1998) . Contabilizacion de las Inversiones en Asociadas
NIC 36 (original) . Desvalorizacion de Activos

NIC 38 (original) ; Activos Intangibles

La Compaiiia ha evaluado dichas Normas, no habiendo identificado efecto alguno sobre los estados
- financieros al 31 de diciembre de 2000,

(Continna)
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(26) Nuevos Propuncianuentos Centables
A Ia fecha de este informe, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC, por sus

siglas en inglés), ha emitido diversas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) que se
estiman seran oficializadas en Pertd por el Consejo Normativo de Contabilidad durante el ano
2001 y entrarian en vigencia a partir del siguiente afio. La principal NIC que serd aprobada y
que pudieran tener un efecto signiticativo en los resultados de ja Compaiifa es NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion: Bajo esta NIC, todos los activos y
pasivos financieros se reconocen en el balance, incluyendo todos los instrumentos financieros
derivados. Estos inicialmente se miden al costo que es el valor realizable o cualquier valor que
se haya pagado o recibido para adquirir €l activo o pasivo financiero. La gerencia considera
que la presente norma no tendrd un impacto significativo en los estado financieros de la

Compaiia.
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PARTICIPANTES DE CAVALI

ARGENTA S.AB. 5.A
BOSTON SECURITIES 5.A.B. S.A.C.
CITICORP PERU 5.A. S.AB.

CLARKE DE VIVERO, GEORGE - AGENTE DE
BOLSA

CONTINENTAL BOLSA S.AB. S.A
CREDIBOLSA S.A.B. 5.A

FINVEST 5.A.B. 8.A,

GRUPO CORIL S.A.B. S.A.
INTERCAPITAL S.AB. S.A.

INTERFIP BOLSA S.A.B. S.A.
INVERSION ¥ DESARROLLO S.AB. SA.C
JUAN MAGOT & ASOCIADOS S.AB. S.A.
LATINO AMERICANA S.A.B. S.A,

MGS Y ASOCIADOS S.A.B.S5.A.
NORINVEST 5.A.B. 5.A.

PERUVAL S.A. S.AB.

PROMOTORES E INVERSIONES INVESTA S.A.

S.AB.
PROVALOR S.AB. S.A

SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT S.A.B. 8.A.

SEMINARIO Y CIA S.A.B. S.A.
SUDAMERICANQ BOLSA S.AB. S.A.

SURINVEST S5.AB. S.A,

S.AB. CARTISA S.A,

WIESE SUDAMERIS S.AB. S.A.
NBEK BANK

BANCO FINANCIERO

BANCO CITIBANK

BANCO WIESE SUDAMERIS
BANCO DE CREDITO DEL PERU
BANCO CONTINENTAL
BANCO LATINO

BANCO SUDAMERICANOC
BANCO INTERBANK

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
BANK BOSTON

BANCO DE LANACION
COFIDE

CREDIFONDO SAFI

NUEVO MUNDO SAFI

AFP HORIZONTE

AFP INTEGRA

AFP NUEVA VIDA

AFP PROFUTURO
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GLOSARIO

Anotaciéon en Cuenta.- Forma de representacion de un valor, a través de asientos
contables efectuados en un sistema informatico.

Capitalizacién Bursatil. - Es el valor de mercado de una empresa inscrita en Bolsa. Se
obtiene como resultado de la valorizacién de las acciones emitidas por la empresa a sus
respectivos precios de mercado.

Compensacién.- Procedimiento mediante el cual se determina exactamente la posicion
neta deudora y acreedora de fondos y valores.

Cuenta Registrada.- Es la cuenta asignada a cada titular en el registro contable de
CAVALI en la cual se registran los abonos y cargos de valores producto de las
instrucciones que realice dicho titular.

Custodia.- Servicios vinculados al establecimiento, administracién y mantenimiento de las
posiciones de valores, ofrecidos por un Participante a sus titulares clientes.

Desmaterializacion.- Es el proceso mediante el cual se cambia la representacion de una
emisién o serie de valores de titulos a anotaciones en cuenta, requiriéndose para ello el
acuerdo del emisor o la solicitud del titular cuando dicha transformacién sea necesaria
para la negociacién del valor en un mecanismo centralizado.

Escision.- Procedimiento mediante el cual una sociedad fracciona su patrimonio en dos o
méas bloques para transferirlos integramente a otras sociedades o para conservar uno de
ellos, cumpliendo los requisitos y las formalidades prescritas por la Ley General de
Sociedades.

Instrumentos de Deuda.- Son titulos que representan una obligacion a cargo de la
empresa emisora y cuyo rendimiento estd determinado por la tasa de interés fija o
variable que esta otorgue.

Liguidacion.- Perfeccionamiento de la operacién. Es el procedimiento mediante el cual,
luego de realizada la compensacion, se efectia el pago de los fondos y entrega de
valores a los correspondientes vendedores y compradores.

No Residentes.- Son todos los titulares domiciliados en el exterior que realizan
actividades de compra y/o venta de valores en el mercado bursatil.

Oferta Publica de Adquisicion — OPA.- Es aquella por la que una persona natural o
juridica pretende adquirir una cantidad de acciones con derecho a voto inscritas en rueda
de boisa u otros valores que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de tales
valores, con el objeto de alcanzar en dicha sociedad una participacion significativa o
incrementar la alcanzada.
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Oferta Publica de Intercambio — OPL.- Es aguella que se produce por la enajenacion o
adquisicion de valores cuando la contraprestacion se ofrezca pagar total o parcialmente
en valores

Oferta Pliblica de Venta — OPV.- Es aquella que efectdan una 0 méas personas naturales
o juridicas con el objeto de transferir al publico en general o a determinados segmentos
de éste, valores previamente emitidos y adquiridos.

Participantes.- Se definen como Participantes de CAVALI a aquellas entidades que
acceden a sus servicios, contando necesariamente con una Cuenta Matriz. Se clasifican
en:

Participante Directo: Quienes acceden directamente al servicio de liquidacion de las
operaciones.

Participante Indirecto . Quienes para acceder al referido servicio deben recurrir a un
Participante Directo.

Posicion Neta.- Muestra el comportamiento de la oferta y demanda en el mercado por
valor, sector o tipo de inversionistas. Se calcula a través de la diferencia entre los montos
totales de las compras y los montos totales de las ventas.

Residentes.- Son todos los titulares domiciliados en ¢! pais que realizan actividades de
compra y/o venta de valores en el mercado bursatil.

Registro.- Indicacion contable de todo acto que afecte un valor representado por
Anotacion en Cuenta.

Titular.- Persona natural o juridica propietaria de uno o mas valores inscritos en el
registro contable a cargo de CAVALI

Transferencia.- Registro del cambio de titularidad entre compradores y vendedores.

Valores de Renta Variable.- Son titulos cuyo rendimiento esta en relacién directa con el
resultado econdmico de la empresa emisora.

Valorizacion de Tenencias.- Es el valor de mercado de las acciones representadas por
anotaciones en cuenta en CAVALI

Valores Registrados.- Es el valor que figura en los registros de CAVALI para ser
representado mediante anotaciones en cuenta.




